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Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

1D 17 M 3M 1R
0,25 027 031 036 056
0,00pb  0,01pb 0,01pb  0,02pb  0,13pb
0,83 075 075 077 0,83
0,45pb  0,15pb 0,15pb  0,15pb  0,18pb
0,09 0,10 019 021 025
0,01pb -0,02pb -0,01pb -0,02pb -0,02pb
048 057 056 055 048
0,01pb -0,04pb -0,04pb -0,06pb -0,08pb
0,04 0,04 0,05 0,07 015
0,08 0,09 0,10 0,19 0,28

Zdroj: Thomson Reuters
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Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:
Z eurozény dnes dorazi lednovy Udaj o mife nezaméstnanosti, kierd by podle

odhad méla stagnovat na prosincovych 8,3 %. Zstavd tak oproti pfedpandemickym
cca 7,4 % zvy3end a z letniho maxima na 8,6 % zatim vyraznéji nepoklesla. Vyznamné
&ést Evropanl pfitom naddle zdstévd technicky zaméstindna diky vlddnim podpdrnym
programm, a je tudiz v ohroZeni v pfipadé jejich ukon&eni. Evidovand nezamé&stnanost i
diky tomu na evropské poméry zdstavé relativné pod kontrolou, kdyz se i naddle
nachdzi pod pétiletym promérem (8,5 %). Zazraky se neéekaji ani od evropskych
maloobchodnich trzeb, které v lednu podle odhadd klesnou o 1,4 mezimé&siéné, tedy
o 1,2 % meziroéné.

V odpolednich hodindch nés &ekd dalii informace z amerického trhu préce. Tamni
poéet novych Zadatelt o podporu v nezaméstnanosti by v tydnu kongicim 27.
Unora mé&l podle trhu stoupnout o 750 tisic, tedy o 20 fisic svizn&ji nez v tydnu
predchdézejicim, ktery naopak vykdzal mezitydenni zlep3eni. Spise, nez o signdl obratu
v frendu se oviem jednd o disledek extrémniho poasi, které mohlo &4sti Ameri¢and
znemoznit dopravu na Gfad prdce, a tito se tak o podporu pfihlasi az v nyné&jsich datech.

Den zakonéime pohledem na americké tovarni objednavky za mésic leden.
Podobné jako v Evropé, i za ocednem se tovdrny zatim o odbyt obdvat nemuseji, a
pokradovat by mél mezimé&si&ni rist, ktery trva nepfetrzité jiz od lofiského kvétna. Byt
féze hektického post-pandemického dohdnéni v promyslu, kdy objednévky mezimési¢né
rostly i tempem pies 7 %, jiz patrné skonéila, pro leden trh vésti naddle sympatickych 2,1
%.

Pohled zpét:

Ceny vyrobcl v eurozéné v souladu s oéekdvdanim béhem ledna narostly o 1,4 %
mezimé&si¢né, coz odpovidd meziroéni stagnaci. Ve srovndni s prosincem nejsvizngii
zdrazovaly energie (3,5 %) a meziprodukty (1,2 %). | pres aktudlni rist zOstévaii ceny
energii meziroéné utlumené o 1,2 %, coz reflektuje primérné nedavny propad v cené
ropy.

Unorovy nérost poétu pracovnich mist ve Spojenych statech ponékud zklamal,
kdyz jich pfibylo 117 namisto vyhlizenych 205 tisic. Trh prace tak zOstéva slabym
mistem americké ekonomiky, navzdory pokradujicimu zlepsovéni epidemické situace a
expanze napfi¢ sektory. Silny rist zaméstnanosti byl pozorovan ve sluzbach (131 tis.),
zatimco zpracovatelé naopak 14 tis. pozic zrusili.

Za predpoklady zaostal i americky ISM index nakupnich manazerd mezi
poskytovateli sluzeb. Od né&j se za dnor Eekala stagnace na hodnoté 58,7, namisto
toho se dostavil propad na 55,3 bodi, tedy nejnize od lofského kvétna. Indexu pfitom
k lepsim hodnotdm mechanicky poméhala zpozdéni v dodavkéch, zpisobend drsnym
zimnim poé&asim, kterd se v jeho metodice chdpou joko zndmka ekonomického

PX DAX SX5E TOPIX SPX prehfivani. Navzdory aktudlnimu poklesu zistdva oviem index bezpeiné v pdsmu
Index 1056,05 14080 412,76 1884,/ 38197 expanze.
1D zména -1,26 0,00 0,03 -1,04 -1,31
6M zména 17,00 9,63 15,37 16,59 11,46  Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
12M zména 15,61 32,52 26,76 35,69 39,07 Editor: David Vagenknecht, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:41
Kalendéar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
4.3 11:00 EU Retail Sales YY* Jan Percent 1.2 0.6
4.3 11:00 EU Retail Sales MM Jan Percent -1.1 2.0
4.3 11:00 EU Unemployment Rate Jan Percent 8.3 8.3
4.3 16:00 us Factory Orders MM * Jan Percent 2.1 1.1
53 9:00 cz Unemployment Rate Feb Percent 4.3 4.3
53 14:30 us Average Earnings MM * Feb Percent 0.2 0.2
53 14:30 us Non-Farm Payrolls* Feb Person 182 49
8.3 8:00 DE Industrial Output MM * Jan Percent 0.8 0.0
8.3 10:30 EU Sentix Index* Mar Index (diffusion) 0 0.2
9.3 9:00 Ccz Trade Balance* Jan CzK 0 17.7

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4 —CZK —USD EUR
EUR/USD 121 1,19 1,19 1,20 1,21 3

EUR/CZK 26,14 26,0 25,8 25,5 25,4 5
USD/CZK 21,69 21,4 21,5 21,3 21,0 /_______/_’//
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz M

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK USb/CzK
% Jnadi odai "vod reviz” 27,0 22,0
znaéi Gdaj "pod revizi
26,5 —a
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255
cz 0,43 061 0.85 0.49 0.70
HU 089 103 117 093 107 25,0 .
PL 0,27 031 0.42 032 032 24,5
EUR 0,52 0,51 0,52 0,48 0,47 24,0 — e 21,6
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T IM 3M 5M 7M SM 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati

sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu
 Tesp 7 Aktualni hodnoty jsou k ¢asu uzaverky Kanniho okenka

uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 055 0,96 123 1,40 152 159 1,62 163 1.68 172 1,90
usb 022 0.25 042 0,63 0,84 103 120 133 1,44 154 182
EUR 050 048 044 039 032 0,25 0,18 011 005 002 027

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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pouzitim informaci a 6dajo poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
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nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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