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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,21 26,28 26,29 26,26 0,25
usD 21,77 21,98 21,99 21,91 040
GBP 30,37 30,48 30,51 30,49 0,36
PLN 576 5,75 5,76 5,75 0,17
TO00HUF 719 7,19 7,20 7,19 0,01
HRK 3,45 347 347 346 017
100RUB 29,57 29,51 29,61 29,40 0,53
EUR/USD - 1,20 1,20 1,20 0,12
JPY/USD - 108,24 108,34 107,83 0,25
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 027 031 036 0,56

6M zména 0,00pb  0,01pb 0,01pb 0,02pb  0,13pb
HU 068 075 075 077 0,83

6M zména 0,30pb  0,15pb 0,15pb  0,15pb  0,18pb
PL 0,09 0,10 019 021 0.25

6M zména -0,01pb  -0,02pb -0,01pb -0,02pb -0,02pb
EUR 048 0,57 0,56 0,54 0,49

6M zména -0,01pb  -0,04pb -0,04pb -0,06pb -0,09pb
UK 004 0,04 0,05 0,08 015
uUsb 008 0,09 0,10 018 0,28

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 679 50,0 550 60,0
WTI  USD/barel 63,8 470 600 60,0
zlato USD/unce 1698 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:

Po némeckych tovarnich objedndavkach, které dle dnes zvefejnéného vysledku v Gnoru
vzrostly meziro&né o 2,5 % oproti piedchozim 6,1 %, je dalsi na fadé tuzemské mira
nezaméstnanosti. Cesky pracovni trh je naddle stabilizovéan viddnimi podpdrnymi
programy, které limituji negativni dopad pandemie. Mira nezaméstnanosti tak nardstd
vzhledem k okolnostem pouze pozvolna. Podpora zistala v platnosti i b&hem Gnora a z
3effeni mezi ndkupnimi manazery ve zpracovatelském sektoru (PMI) dokonce vyplyvd,
Ze pretrvavaijici tlak na zvy3ovani objemd vyroby ved| firmy k nabirani novych
zaméstnancd. Jak ale odhalila lednové data, nesoulad mezi potfebami pracovniho trhu a
strukturou uchazedl stdle pretrvdva a s pokradujicimi vliddnimi programy lze &ekat jeho
prohloubeni. Dle naseho odhadu mira nezaméstnanosti v Unoru stagnovala
na 4,3 %, pfiéemz v prosinci ¢inila 4,0 %.

U stejné tématiky zdstaneme i odpoledne, kdy z USA dorazi mési¢ni statistika
z trhu prace. Tamni mira nezaméstnanosti dle konsensu trhu méla setrvat
na lednovych 6,3 %. Non-farm payrolls, statistika o tvorbé pracovnich mist mimo
zemé&délsky sektor, by méla odhalit zrychleni tempa ristu pracovnich mist. Nicméné
rizikem pro niz3i, nez odhadovany vysledek jsou jiz dostupnd data o zaméstnanosti
z institutu ADP, kterd skoncila vyraznéji pod konsensem trhu, a to navzdory lepsici se
tamni epidemické situaci. Data odhalila pokles zaméstnanosti ve vyrobnim sektoru &i
stavebnictvi, tedy v odvétvich, ve kterych byla situace z hlediska pracovnich mist
v poslednich mésicich stabilni. Na druhé strané ale pfichozi data z primysly &i
maloobchodu byla zaédtkem roku pfiznivd. Napfiklad primyslové objednavky v lednu
vykézaly solidni tempo ristu a lednové maloobchodni trzby skonéily vyrazné nad
odhady. Je tak mozné, Ze se na trhu prdce jednd pouze o jednordzovy vykyv.

Pohled zpét:

Doraz na zaméstnanost kladl ve svém véerejim vystoupeni i $éf Fedu J. Powell.
Zopakoval, ze dosazeni cile plné zaméstnanosti je prioritou centrdlni banky. Trh
s dluhopisy ale moc neuklidnil, kdyz nesignalizoval Zddny bezprostfedni plan
Fedu reagovat na neddvny rist vynosd stdtich dluhopisd. Trh pfitom mohl o&ekdvat
vyjadfeni k moznému ndkupu stétnich dluhopisd i na delsim konci vynosové kfivky. Po
vystoupeni Powella tak ristu pokracoval a vynos 10letého amerického stétniho dluhopisu
véera skokové vzrostl zhruba o 5 % nad droven 1,50 %.

Lednové maloobchodni trzby v eurozéné zaznamenaly vyrazngjsi pokles o 6,4
% r/r, nez &inil medidn trzniho odhadu (-1,2 % r/r). Vysledky napfi¢ &lenskymi staty byly
ale znaéné rozkolisané. Na jednom konci extrému je Rakousko a Slovensko
s meziro¢nim poklesem o 16,8 %, a na tom druhém Estonsko s ristem o 8 % r/r
ndsledované Belgii s rostem o 4,2 % r/r. Naopak mira nezaméstnanosti byla
pozitivnim pfekvapenim. Jeji hodnota byla revidovana z 8,3 % na 8,1 %, na kterych v
lednu setrvala.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1058,47 14056 411,49 1896,2 37685
1D zména 0,23 0,00 0,31 0,61 -1,34
6M zména 17,27 9,45 15,02 17,29 9,97  Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména 15,96 34,18 28,54 34,80 30,75 Editor: lenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:49
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
53 9:00 cz Unemployment Rate Feb Percent 4.3 4.3
53 14:30 us Average Earnings MM * Feb Percent 0.2 0.2
53 14:30 us Non-Farm Payrolls* Feb Person 182 49
8.3 8:00 DE Industrial Output MM * Jan Percent 0.8 0.0
8.3 10:30 EU Sentix Index* Mar Index (diffusion) 0 0.2
9.3 9:00 Cz Trade Balance * Jan CZK 0 17.7
9.3 10:00 Ccz FX Reserves EUR Feb EUR 0 135.68
9.3 11:00 EU GDP Revised YY Q4 Percent 0 5.0
9.3 11:00 EU GDP Revised QQ Q4 Percent 0.6 0.6
9.3 12:00 us NFIB Business Optimism ldx Feb Index 0 95.00

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Bankainspirevand Kienty Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2021
Aktual Ql Q2 Q3 Q4 CZK usb EUR

EUR/CZK 26,21 26,0 25,8 25,5 25,4

USD/CZK 21,77 21,4 21,5 21,3 21,0 2 7’
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1

pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

EUR/USD 1,20 1,19 1,19 1,20 1,21 3

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. =—=EUR/CZK USD/CzK
* znaéi odaj "pod revizi" 27,5 22,4
27,0 V%
Sazby FRA, prodejv % 26,5 —
3x6 6x9 Ox12 3x9 6x12 26,0 1 220
cz 0.43 0,62 0,85 0,50 0,72 25,5 '
HU 0.92 1,09 125 0,97 116 25,0
PL 026 030 045 032 042 24,5
EUR 0,52 0,51 0,52 0,48 0,47 24,0 —,—— 21,6
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati ON n M 3M SM 7M 9M 1IM - 2Y
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu ARG OGOty (500 & sy UZUVSIRY RGO URIIRG

uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 0.57 0,97 1.26 143 155 A1 165 1.66 1z1 L75  194
Usb 0,20 0.24 044 068 090 110 127 1.40 152 160 189
EUR 0,50 0,47 0,44 0,38 0,31 0,24 0,17 0,10 0,03 0,04 0,29

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lyfikom byt angazovén v cenngch papirech & jinych

financnich instrumentech jokékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto financnich ndstroii nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakjmkoliv frefim osobam

Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro

pouzitim informaci a ddaj v fomto
konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnt
Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Naizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provédéciho
naizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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