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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 25,88 25,83 26,13 26,08 0,14
usD 21,80 21,73 2227 2217 0,08
GBP 29,99 29,71 30,61 29,74 0,39
PLN 568 568 560 5,67 0,35
TO00HUF 721 7,19 7,20 7,19 0,10
HRK 3,41 3,41 342 340 0,23
100RUB 28,29 28,17 28,22 28,17 0,78
EUR/USD - 1,19 1,18 1,19 0,17
JPY/USD - 109,43 110,26 109,76 0,17
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 031 036 0,56

6M zména 0,00pb  0,01pb 0,01pb 0,01pb  0,12pb
HU 082 075 075 077 0,90

6M zména -0,01pb  0,00pb 0,00pb  0,03pb  0,07pb
PL 011 0,10 018 021 0.25

6M zména -0,01pb  -0,02pb -0,02pb -0,01pb -0,01pb
EUR 049 0,57 0,55 0,54 0,49

6M zména -0,01pb  -0,02pb -0,03pb -0,04pb -0,03pb
UK 004 0,04 0,05 0,09 016
usb 0,07 0,08 011 0,20 0,28

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent  USD/barel 63,1 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 596 470 600 60,0
zlato USD/unce 1749 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Dneini ekonomicky kalenddF zeje prazdnotou. Odpoledne dorazi pouze Udaje o americkych
cendch promyslovych vyrobcd, od kterych se za bfezen &ekd zrychleni meziroéniho ristu.
Hlavni uddlost dne je jiz za ndmi. Po véerejsim zvefejnéni tuzemskych mésiénich dat o primyslové
vyrob& a zahrani¢nim obchodu byl dnes réno na fadé némecky Destatis. Nejdfive se ale
zamé&Fime na data z tuzemska, kterd pfinesla piekvapivy vyvoj.

Pohled zpét:

Unorovy vysledek z éeského promyslu skonéil znaéné pod odhady. Bez sezénniho
oidténi doslo k meziro&nimu poklesu &eského promyslu o 2,6 %, &imz byl piekondn i ten
nejpesimistiétéjdi odhad. ZhorSeni v promyslu bylo reflektovano i mirné slabsim
vykonem exportu, pfedeviim v kontextu svizného tempa v zvéru minulého roku. Export byl
v Onoru meziroéné vy$si o 3,8 % a import o 3,2 %, celkovd bilance zahraniéniho obchodu
dosdhla 22,5 mld. K&, coz je v porovnéni s dnorem 2020 o 2 miliardy korun vice.

Za zhorSenim primyslu lze hledat vyrobu motorovych vozidel - klicovou
komponentu Eeského promyslu. Vyroba aut byla meziro&n& o 8 % nizdi, a celkovy vysledek
promyslové vyroby tak stdhla dold o 1,6pb. Jinymi slovy, pokud si odmyslime pokles
v automobilovém sektoru, dosdhla by promyslova vyroba na -1,0 % namisto -
2,6 %. Na viné ale neni nedostateénéa poptavka. Hodnota novych zakdzek se
meziro&né zvysila o 6,7 %, pfi¢emz za timto vyvojem stdly spide objedndavky ze zahraniéi (+8,9
%, v lednu jedt& -0,2 %) nezli z tuzemska (+1,5 %). Podobné i trzby chodily v Gnoru spise ze
zahrani&i (+1,2 %), nez z Ceska (2,9 %). Zadrhel v promyslové vyrobé je tak
zpUsoben spise komplikacemi v dodavatelskych Fetézcich, na které poukazuji od
zaddtku roku vysledky 3effeni mezi podniky (napf. PMI ve zpracovatelském sektoru). Navzdory
tomu Ze se objedndvkové knihy plni, chybi vyrobni materidl, a dochdzi tak k rekordnimu
prodluzovéni dodavatelskych lhit a nedostatku nékterych klicovych vstupd. Vice v komentdfi zde:
https://bitly/39UgKDA. Z pohledu exportu jednotlivych sektord je pozitivni zpravou sniZeni
meziro&niho poklesu vyvozu motorovych vozidel z lednovych -6 % na -1 %. Z pohledu jejich
dovozu byla meziroéni ztréta stazena z -1 % na -0,2 %. Ve vysledku se celkové negativni saldo
zahraniéniho obchodu s automobily sniZilo z lednovych -3,8 na -0,6 mld. K&. Podrobnéii jsme se
tématu zahraniéniho obchodu vénovali v tiskové zpravé Indexu Exportu, kterd je tentokrdt
obohacena o prizkum mezi Eeskymi vyvozci: https://bit.ly/3s7UpbP. Problémy v dodavatelsko-
odbératelskych Fetdzcich dle dostupnych 3effeni naddle pretrvavaii, a zatizi tak i daldi mési¢ni
vysledky. Podporu viak dodd Cisté statisticky efekt, kdy se v meziroénim srovnéni objevi velmi
nizkd srovndvaci zékladna z jara minulého roku.

Podobny vyvoj postihl i némecky promysl. | piesto, Ze objedndvky v tamnim primyslu
v Unoru navysily meziroéni rist na 5,6 % z lednovych 1,4 %, do3lo v Gnoru oproti lednu ke
zhor3eni primyslové vyroby o 1,6 % (sezénné& a kalenddiné ocidténo), pfi¢emz trh podital s +1,5
%. V meziro&nim srovndni se tim promyslova vyroba dostala z pfedchozich -4,0 % na -6,4 %
(kalenddiné oisténo). Jedinou kategorii, kterd nevykdzala mezimési¢né pokles byla vyroba
spotiebniho zbozi (+0,2 % m/m). Némecky zahraniéni obchod &inil v dnoru 18,1 mld. euro, coz
je mirné pod medidnem odhadu 20,3 mld. euro.

Ceska koruna zavitala ve stredu pod drovefi EUR/CZK 26,00 a aktudlné se drzi pobliz 25,84
K& za euro. Tento pohyb viak nebyl zpisoben domdcimi faktory, jelikoz stejny vyvoj vykazaly i

PX DAX SX5E TOPIX SPX . . i -
Index ~ 1088,16 15203 438,49 19595 40972 ™" regionu zloty aforint
1D zména 0,03 0,00 0,41 0,39 0,42
6M zména 24,72 16,48 20,34 18,94 17,83  Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména 27,78 42,13 38,03 36,69 43,96 Editor: Lenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:56
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
9.4 8:00 DE Industrial Output MM* Feb Percent 1.5 -1.6 2.5
9.4 14:30 us PPI Final Demand MM * Mar Percent 0.5 0.5
94 14:30 us PPI Final Demand YY* Mar Percent 3.8 2.8
12.4 11:00 EU Retail Sales YY* Feb Percent 57 -6.4
124 11:00 EU Retail Sales MM Feb Percent 1.0 5.9
13.4 9:00 (ev4 CPIYY* Mar Percent 0 2.1
13.4 9:00 CZ CPI MM* Mar Percent 0 0.2
13.4 10:00 (ov4 Current Account Balance Feb CZK 0 28.65
134 11:00 DE ZEW Current Conditions Apr Points -52.0 -61.0
13.4 11:00 DE ZEW Economic Sentiment Apr Points 79.1 76.6

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktudl Q2 Q3 Q4 Q1 CZK usD EUR

EUR/USD 1,19 1,18 1,20 1,22 1,23 3

EUR/CZK 25,88 25,8 25,5 25,4 25,3 4
USD/CZK 21,80 21,2 20,7 20,7 20,6 2 737
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1

pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy

na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EUR/CZK USD/CZK
* gnaci odai "ood revizi” 27,0 22,0
znadi Gdaj "pod revizi
26,5
Sazby FRA, prodejv % 26,0 —
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 /
(7 4 045 0.63 0.89 0.55 0.75
WU 101 123 142 111 131 220 —
PL 025 026 034 029 030 24,5
EUR 0,54 0,53 0,55 0,51 0,51 24,0 — T T T T T T T T 7T T 21,6
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T MM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CZK 0.59 0,97 127 148 160 1.67 170 172 174 177 197
Usb 023 0.28 0.50 074 099 L1z 1.34 146 157 Le6 195
EUR 0,52 0,51 0,47 040 035 0,27 0,19 0,11 0,03 0,03 0,29

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , vetnd i ignich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezé é a pred: ji nézor Raiffeisenbank a.s. ,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje
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jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fretim osobm. RB doporutuje ped ugingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamylené invesfici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3si odb pé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho plnost nebo presnost. RB a RBI obecnd zakazuje svym analyfikim a osobém lyfikom byt angazovén v cenngch papirech & jinych

financnich instrumentech jokékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto financnich ndstroii nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakjmkoliv frefim osobam

pouzitim informaci a 6dait of h v tomto dok Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro

konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



