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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 25,94 26,05 26,07 26,04 0,26
usD 21,82 21,91 21,93 21,86 030
GBP 29,93 30,03 30,05 30,01 0,12
PLN 571 5,75 5,76 5,74 0,35
TO00HUF 7.25 7,28 7,29 7,27 0,28
HRK 3,42 3,44 344 3,43 0,25
TO00RUB 28,26 28,23 28,28 28,19 0,00
EUR/USD - 1,19 1,19 1,19 0,07
JPY/USD - 109,53 109,76 109,48 0,11
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 031 036 0,56

6M zména 0,00pb  0,01pb 0,01pb 0,01pb  0,13pb
HU 068 075 075 0.79 0,92

6M zména -0,02pb  0,00pb 0,00pb  0,02pb  0,06pb
PL 0,10 0,10 018 021 0.25

6M zména 0,00pb  -0,02pb -0,02pb -0,01pb -0,01pb
EUR 049 0,56 0,56 0,54 0,50

6M zména -0,01pb  -0,02pb -0,02pb -0,03pb -0,03pb
UK 004 0,05 0,05 0,09 016
usb 0,07 0,09 011 019 0,29

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 62,7 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 592 470 600 60,0
zlato USD/unce 1741 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Tento tyden budou hlavnim tématem rostouci spotiebitelské ceny. Udaje o inflaci za bezer
dorazi jok z Ceska, tak USA. Z eurozény a Némecka zazni jiz pouze koneény vysledek. Dozvime se ale
i mésiéni data z redlné ekonomiky za Gnor, kterd budou dalsim dilem skladacky ke
zhodnoceni vykonu ekonomiky eurozény béhem prvniho kvartdlu.

Za&neme s maloobchodnimi trzbami. Pro Gnor trh vyhlizi mezimé&siéni rist o 1,7 %, coz by znamenalc
zmiméni meziroéniho poklesu z 6,4 % na 5,3 %. Nicméné b&hem Gnora ve znaéné &ésti spoleéného bloke
platila protipandemickd opatfeni, a za o&ekavanim mezimésiéniho rist trzeb tak stoji spise nizka srovndvac
zékladna z ledna, ktery byl z pohledu maloobchodu nejslabsim mésicem od dubna minulého roku
V bfeznu jiz ale miZeme poéitat se sviznym prehoupnutim meziro&ni dynamiky z poklesu do plusu. Trzby
budou srovnavany s breznem 2020, kdy byly ztraty v maloobchodé vyraznéji (-8,1 % r/r) a v dubnt
dokonce -19,3 % r/r. Efekt srovndvaci zdkladny je dany, nezndmou ale zdstévd intenzita dohdnén
odlozené spotieby po zruseni restrikci. Ndpovédou by mohlo byt Spojené Krdlovstvi, ve kterém tento tyder
dochdzi k otevieni Fady obchodb a sluzeb véetn& napfiklad restauraci.

V Gtery se budeme vénovat predeviim tuzemské mire inflace za bfezen. Poéitame
s opétovnym zrychlenim jeji meziroéni dynamiky z 2,1 % na 2,3 %, pfi¢emz medidn trht
vy33i ceny ropy a jejich pokles z prvni poloviny lofiského roku. Oviem efekt nizké srovndvaci zakladny bude
vrcholit az v kvétnu. | v ndsledujicich mésicich bude celkové meziroéni mira inflace rozkoliséna viiven
neobvyklého cenového vyvoje z lofiska, ktery je pozistatkem zavedeni prvniho lockdownu. Budeme tak
sledovat predeviim vyvoj jadrové inflace. Ta bude sice také ovlivnéna vykyvy z minulého roku, ale do mens
miry, jelikoz nezohledni napfiklad propad cen energi.

Odpoledne dorazi bfeznova inflace i z USA. Trh oéekava citelné zrychleni z 1,7 % r/r na 2,5
% r/r.V dubnu pak Ize poéitat s tempem nad 3 %. K ristu pravdépodobné nejvyraznéji prispélo zdrazen
pohonnych hmot a energii. V jadrovych slozkach inflace se pogita s umirnénéjsim rostem.

Ve stiedu bude v eurozéné zvefejnéna prumyslova vyroba za Gnor. Dostupnd datc
z némeckého ¢&i francouzského promyslu poukdzala na zédrhely, a Ize tak pogitat se slabsim vykonem prc
eurozénu jako celek. Nicméné stejné jako v pfipadé ceského primyslu dostupnd data ukazuji na to, Ze je
zhor$eni zpUsobeno spide na dodavatelské strané nezli na strané poptavky.

Ve étvrtek dorazi Udaje o bieznovych maloobchodnich trzbach v USA. Ty byly hnény hnec
n&kolika faktory. Vyplacenim jednordzové pomoci domdacnostem v rémci fiskéIniho bali¢ku, normalizac
pocasi po Gnorovych vykyvech a pokraéujicimu otevirdni ekonomiky. Mezimésicné se tak ocekdavd rist c
5,5 % oproti predchozimu poklesu o 3 %. Ddle bude zvefejnén Gdaj o tamni promyslové
vyrobé, od které se ocekdva mezimésiéni ndrist o 2,5 % po Gnorovém poklesu o 2,2 %. Soucasné doraz
i predstihové indikdtory hodnotici stav prémyslu pro aktudlni obdobi.

Na zavér tydne bude zvefejnén index spotiebitelské divéry od University of Michigan zc
duben. Na pozadi postupného oteviréni ekonomiky a vyhledu dalsiho fiskdlniho stimulu Ize poéitat s dalim
zlep3enim ndlady mezi spotfebiteli.

V eurozéné uzaviou Gdaje o zahraniénim obchodu vérku Gnorovych dat z redlné ekonomiky.

Pohled zpét:

Ceny americkych promyslovych vyrobci (PPI) rostly vice, nez se ocekdvalo. Mezimési¢né pridaly
1 % oproti o&ekdvanym 0,5 %. Po vylouceni volatiln&jSich slozek rostl i tzv. jadrovy PPl mezimé&si¢né o 0,7
%. Rst vyrobnich cen by tak s jistym zpozd&nim mohl piZivit rist cen spotfebitelskych.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1091,83 15234 438,61 19546 41288
1D zména 0,34 0,00 0,03 0,25 0,77
6M zména 25,08 16,93 20,22 18,90 18,35 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména 28,25 43,37 39,26 35,50 43,63 Editor: Lenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:53
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
124 11:00 EU Retail Sales YY* Feb Percent 54 6.4
12.4 11:00 EU Retail Sales MM Feb Percent 1.5 5.9
134 9:00 CzZ CPIYY™ Mar Percent 2.4 2.1
13.4 9:00 Ccz CPI MM* Mar Percent 0.3 0.2
13.4 10:00 CZ Current Account Balance Feb CZK 0 28.65
13.4 11:00 DE ZEW Current Conditions Apr Index -52.0 -61.0
134 11:00 DE ZEW Economic Sentiment Apr Index 79.5 76.6
13.4 12:00 us NFIB Business Optimism ldx Mar Index 0 95.80
134 14:30 us Core CPI YY, NSA* Mar Percent 1.6 1.3
13.4 14:30 us CPIYY, NSA* Mar Percent 2.5 1.7

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022

Aktual Q2 Q3 Q4 Q1 —CZK ——USD EUR
EUR/USD 1,19 1,18 1,20 1,22 1,23 3
EUR/CZK 2594 25,8 25,5 25,4 25,3 J
USD/CZK 21,82 21,2 207 207 206 2

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 //

pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz y
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK Usb/CzK
% Jnadi odai "vod reviz” 27,0 22,4
znaéi Gdaj "pod revizi
26,5 /
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 L 220
cz 0.45 0,64 0,89 0,55 0.74
HU 100 122 140 108 128 25,0
PL 027 030 039 029 035 24,5
EUR 0,53 0,53 0,55 0,51 0,50 24,0 —_— 21,6
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M  2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

Aktudini hodnoty jsou k Casu uzdvérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y

CZK 0,62 1,01 1,30 1,50 1,63 1,67 1,73 1,75 1,77 1,80 1,98
usb 0,22 0,30 0,50 0.75 0,99 1,17 1,36 1,49 1,57 1,69 1,95
EUR 0,52 0,50 0,46 0,39 -0,33 0,25 0,17 0,10 0,03 0,06 0,33

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

k h v tomfo dok

pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro

Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



