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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 25,89 25,85 25,87 25,86 0,02
usD 2143 21,50 21,52 21,49 0,04
GBP 29,80 29,70 29,72 29,72 0,11
PLN 567 567 568 5,67 0,00
TO00HUF 719 717 7,18 7,18 0,01
HRK 3,43 3,42 3,43 3,42 0,04
TO00RUB 28,54 28,39 28,60 28,44 0,00
EUR/USD - 1,20 1,20 1,20 0,02
JPY/USD - 109,57 109,66 109,2 0,27
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 026 0.28 031 036 0,58

6M zména 0,01pb  0,01pb 0,01pb 0,01pb  0,16pb
HU 066 075 075 0.79 091

6M zména -0,01pb  0,00pb 0,00pb  0,02pb  0,05pb
PL 0,09 0,10 018 021 0.25

6M zména 0,00pb  -0,02pb -0,02pb -0,01pb  0,00pb
EUR 048 0,57 0,56 0,54 0,48

6M zména -0,01pb  -0,01pb -0,01pb -0,02pb  0,01pb
UK 004 0,04 0,05 0,08 017
usb 0,07 0,08 011 018 0,28

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 663 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 63,5 470 600 60,0
zlato USD/unce 1778 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Sada dat HDP ze zévéru minulého tydne pinesla pfijemné prekvapeni. Ekonomika CR se v prvnim &tvrileti propadla
0 0,3 % k/k a predéila tak konsensus trzniho odhadu (-0,8 % k/k). Povzbudiva by méla byt i varka
tuzemskych ekonomickych dat za bfezen (promysl a maloobchod) v tomto tydnu. Za posledni
dobu jsme si zvykli na zdporné &isla, ted' vz ale Ize pogitat az s dvoucifernym ristem. Pojde viak o statisticky efekt
nizké srovnévaci zékladny z minulého roku, a ne o zlep3eni situace. Preci jen byla ekonomika v bieznu nadéle
zuZzovdna restrikcemi.

KalenddF dnes réno odstartovaly némecké maloobchodni triby byly v bfeznu meziroéné vy o 11 % a
Unorovy pokles zmimila revize. Nejednalo se oviem pouze o statisticky efekt srovnani s propadem s bfeznem
2020. Tehdy byly trzby meziroéné jedté o 1,1 % r/r vy3§i. Mezimé&siéné doslo k réstu o 7,7 %. Dalsim Gdajem bude
Eeské PMI ve zpracovatelském sektoru pro mésic duben. Jiz dostupny vysledek pro eurozénu ukazal na dalii mirné
zlep3eni, coz vede k optimismu i pro tuzemskou edici indexu. Navic PMI opét podpoii napjatd situace
v dodavatelskych Fetézcich (napfiklad prodluzovéni dodévek materidlu), kterou metodika indexu vyhodnocuje jako
prehfivani sektoru, i kdyz se ve skutegnosti jednd o disledky pandemickych opatfeni.

V Gtery se dockdme pouze ekonomickych dat z USA. BFeznova statistika zahraniéniho obchodu by méla
ukdzat po slabsim Gnorovém vysledku na rist exportd i importd. Promyslové zakdzky pravdépodobné vzrostly o 1,3
% po piedchozim poklesu 0 0,8 %.

Ve stfedu dorazi 0daj o bFfeznovych cenéch vyrobcd v eurozéné. Jak jiz ukdzala tuzemskd data, Ize
olekdvat svizny rist, ktery reflektuje tlaky na ceny vstupd k nimz dochézi za kombinace plnicich se objednévkovych
knih a chybgjiciho vyrobniho materidlu. Medidn trhu ukazuje na mezimé&siéni rost cen vyrobed o 1,1 %, meziroéné o
4,2 % po 1,5 % v Onoru. DUleZita data dorazi také z USA. Statistika zaméstnanosti v soukromém sektoru ADP
by méla ukdzat na tvorbu novych pracovnich mist, predevsim v sektoru sluzeb, kde se firmy s postupnym
rozvolfiovanim restrikci pfipravuji na silnou poptévku. Déle se dozvime vysledek indikdtoru ISM pro sektor sluzeb,
ktery v dubnu pravdépodobné znovu mimé vzrostl.

Ctvrtku dominuii éeské data. Maloobchodni triby podle nds v bieznu vykézou +15,8 r/r véetné prodejo
aut (statistika registraci novych vozd za biezen je povzbudivd) a +9,3 % r/r vyima aut. Data budou ovlivnéna
poklesem z minulého roku, ale spotieba domdcnosti (méfena tydennimi objemy karetnich transakci) v posledni dobé
oziva.

Odpoledne je na fadé ménovépolitické zasedéni €NB. Urokové sazby zistanou beze zmény a od minulého
zaseddni necekdme ani posun k rétorice signalizujici brzké navy3eni sazeb. Na tiskové konferenci bude guvernér
Rusnok pravdépodobné reflektovat nad lepsim nez ogekdvanym vykonem ekonomiky v 1Q21. Na druhé strané by
ale mohlo zaznit, ze rozsah a rychlost ekonomického zotaveni je nejistd. Indikaci postoje CNB bude nové
makroekonomickd prognéza.

V patek bude trh sledovat statistiku z amerického trhu prace. Dorazi ale také vysledek éeského promyslu
a zahraniéniho obchodu za bfezen. O¢ekdvdme, Ze oba sektory naddle limitovaly problémy na strané nabidky
v podobé chybéiicich vstupl do vyroby. A diky vzéjemné propojenosti plati, Ze zadrhely v primyslu jsou ndsledné
reflektovény i v exportu. O&ekdvéme tak, Ze prémyslové produkce zhruba stagnovala. Nicméné propad z minulého
roku a letos v bfeznu jeden pracovni den navic ji ale napomizou pravdépodobné az k dvoucifernému ristu.

Pohled zpét:

Ceska ekonomika ukézala nad oekévani vysokou odolnost. Podle predb&zného odhadu CSU poklesla
mezikvartalné jen 0 0,3 % a pokofila tak konsensus 0,8 %. Co stdlo za lep3im vysledkem v tuto chvili nelze s jistotou
uréit, jelikoz jesté nejsou k dispozici jednotlivé slozky HDP. V prvnim &tvrtleti jsme pocitali s poklesem spotieby
domdcnosti a niz3i investiéni aktivitou. Je ale mozné, Ze pokles byl nakonec mirn&j3i. Naopak podporu HDP dodala
vlédni spotfeba a zahraniéni obchod, i kdyz v porovnéni se zévérem minulého roku o néco méné. Podrobnéii jsme

se tématu vénovali v komentdfi zde: https://bit.ly/3xGrrEa

O trochu lépe nez se éekalo si vedla i ekonomika eurozény (-0,6 % k/k, trini odhad -0,8 % k/k).
Situace byla ale odlisné napfi staty. Napiiklad Némecko, jez relativné brzy zavedlo pfisnéjsi protipandemické
opatfeni, zaznamenalo pokles HDP o 1,7 % k/k. Oproti tomu napiiklad HDP Francie, kterd ke zpfisiovani
pristoupila pozdéji, vzrostlo 0 0,4 % k/k.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1100,25 15136 440,10 1898,2 4181,2
1D zména 0,33 0,00 -0,43 0,57 0,72
6M zména 27,20 22,81 24,21 16,65 21,42  Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména 24,84 38,80 36,52 30,17 42,71  Editor: Vit Hradil, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:47
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
3.5 8:00 DE Retail Sales YY Real* Mar Percent 0.3 +11.0 9.0
3.5 8:00 DE Retail Sales MM Real* Mar Percent 3.0 +7.7 1.2
3.5 9:30 CzZ Markit PMI Apr Index (diffusion) 59.0 58.0
3.5 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI Apr Index (diffusion) 66.4 66.4
3.5 10:00 EU Markit Mfg Final PMI Apr Index (diffusion) 63.3 63.3
3.5 14:00 CZ Budget Balance Apr CzZK 0 -125.20
3.5 16:00 us ISM Manufacturing PMI Apr Index 65.0 64.7
4.5 16:00 us Factory Orders MM * Mar Percent 1.3 -0.8
55 9:55 DE Markit Comp Final PMI Apr Index (diffusion) 56.0 56.0
5.5 9:55 DE Markit Services PMI Apr Index (diffusion) 50.1 50.1

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktuadl Q2 Q3 Q4 Q1 ——CZK ——USD EUR

EUR/USD 1,20 1,18 1,20 1,22 1,23 3
EUR/CZK 25,89 25,8 25,5 25,4 25,3 )

USD/CZK 21,43 21,2 20,7 20,7 20,6
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 /—///
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz ;//
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy

na dal3i étvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USDb/CzK

27,0 22,0

* znaéi odaj "pod revizi"
26,5
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 4216
(7 4 045 0.68 0.98 0.53 0.79
HU 097 113 128 102 LI9 2500
PL 026 032 044 034 043 24,5
EUR 0,53 0,52 0,52 0,49 047 24,0 — T T 7T T T—T T T 21,2
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T MM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu e ; . - . .
 Tesp 7 Aktudini hodnoty jsou k Casu uzdvérky Ranniho okénka

uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 062 L 141 161 172 179 182 1.84 185 1.88 2,10
usb 023 0,30 049 073 0,95 115 131 144 154 163 189
EUR 050 047 041 034 025 0,17 0,09 002 007 014 041

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

k h v tomfo dok Invesfi¢ni d

pouzitim informaci a 6dajo poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro

Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



