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CNB:

max min % 1D
26,13 26,08 0,00
22,27 22,17 0,00
30,61 30,55 0,00
5,60 5,59 0,00
7,20 7,19 0,00
3,40 3,40 0,00
28,65 28,57 0,00
1,18 1,22 -0,03
110,26 109,76 0,33
https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni

trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

zména.

Zdroj: Thomson Reuters
Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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1D 17 M 3M 1R
0,26 028 031 036 061
0,01pb  0,02pb 0,01pb 0,01pb 0,17pb
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0,04 0,04 0,05 0,08 016
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor

a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters
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Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
68,9 676 67,5 62,5
64,9 470 600 60,0
1835 1730 1650 1780

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko
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Vyhled:

Hlavnim tématem tohoto tydne je inflace. Dubnova statistika bude zvefejnéna v USA, v tuzemsku i nékterych
ostatnich zemich stfedni a vychodni Evropy. Ve viech piipadech se poéitd s dalsim navy3enim meziro&ni
dynamiky, opét vlivem nizké srovndvaci zdkladny z minulého roku. Piic¢emz v USA by se mohl naskok
v rozvolfiovéni protipandemickych opatieni projevit i v mirné vyssich cendch v kategorii sluzeb.

Rozjezd do nového tydne bude oviem pomaly. Dnes nejsou na programu z&dné data a ekonomicky
kalendéF odstartuje az v Gtery &eskd inflace. Oéekavéame, ze spotiebitelské ceny v dubnu vzrostly
meziroéné o 2,7 % oproti 2,3 % v bieznu. Profil inflace by se ale od posledniho zveFejnéni
moc lisit nemél. Hlavnim aktérem budou opét ceny pohonnych hmot. Ty podle nds mezimésiéné zdrazily
jiz méné& (mdlo pres 2 % oproti vice nez 5 % v bieznu), srovnavaci zdkladna se ale v dubnu posunula jesté
nize. Meziroéni dynamika pohonnych hmot tak nabrala obratky a mohla se priblizit az k 16 % oprofi
predchozim 2,4 %. Tento efekt jesté zesili v kvétnu a poté bude postupné sldbnout. Jadrové inflace patrné
setrvala klidn&jsi navzdory nejistotdm ohledn& mezimésiéniho vyvoje cen ve sluzbéch. Ceny potravin dle
dostupnych tydennich dat mezimésiéné mirné zlevnily a zpomalily tak meziroéni tempo.

Dalsim ddajem bude némecky ZEW index méfici ekonomicky sentiment. S progresem v procesu vakcinace
se patrné zlepsilo hodnoceni aktudlni situace, i kdyZz mezera proti subindexu ocekévani bude déle zfejmé. Je
ale treba mit na paméti korelaci indexu s akciovymi trhy, coz limituje jeho vypovédni hodnotu o stavu rediné
ekonomiky.

Ve stfedu budeme sledovat, jak si v bfeznu ved| promyslovy sektor eurozény. Jistym voditkem jsou jiz
zvefejnénd data z Némecka. Ta ukdzala na mezimésiéni rist vyroby o 2,5 % a dobrou situaci v poptévce.

Odpoledne dorazi dubnové statistika inflace z USA. Konsensus trhu pogitd s umimnénéjiim
mezimé&si&nim ristem 0 0,2 % po 0,6 % v bieznu. Meziroéni rlst spotiebitelskych cen by se ale i tak vy3plhal
z 2,6 % na 3,6 %. Stejné jako v pfipadé &eské inflace bude navyseni dynamiky zpsobeno nizkou
srovndvaci zdkladnou z minulého dubna, kdy ceny ropy a energii prudce klesaly. Nicméné pFipadné obavy
z toho, Ze by vys§i inflace mohla pfimét Fed k dfivéjsi reakci ve sméru utahovani monetérni politiky, bude
mirnit statistika z trhu prace z minulého pétku. Novych pracovnich mist piibylo 266 tisic oproti 1 milionu,
se kterym pocital medién trzniho odhadu. To jen podtrhuje, Ze zlep3eni situace na trhu prace bude ve
srovndni s oZivenim ekonomické aktivity pomalejsi. Séf Fedu se jiz dfive nechal sly3et, 2e zmény v ménové
politice budou zdviset na solidnich datech z trhu prace.

Po zbytek tydne nés pak éekaiji vyhradné data z USA. Pohled na inflaéni tlaky doplni ceny
vyrobcd a na tempo ekonomické aktivity poukdzou maloobchodni trzby a promyslové vyroba. Maloobchod
bude naddle profitovat z fiskalni podpory v podobé seki distribuovanych v pilce biezna. Vykon prémyslu
budou naopak brzdit komplikace v dodavatelskych fetézcich.

Pohled zpét:
Komplikace na nabidkové strané se oviem zdaiji byt mensim problémem, nez jsme se obdvali, alespof

v pfipadé &eskych vyrobct. Tuzemskéa promyslové vyroba vzrostla meziroéné o 18,2 %, a prekonala
tak i né3 optimistictéjsi odhad 14,1 %. Po ocisténi o kalenddini vlivy dosdhl rist na 14,9 %, mezimésigné na
3,2 %. Cely prvni kvartdl letodniho roku tak jiz prekonal ten lofisky, a to o 4,1 %. Ceské firmy se tak navzdory
potizim v doddavkéch vyrobniho materidlu dokazou zésobit a vyuZit silné poptavky - rist novych objednévek
&inil 23 % r/r. Vice v komentdfi zde: https://bitly/3wO50qt. S dobrym vysledkem promyslu sel
ruku v ruce i zahraniéni obchod. Po tiech mésicich v fadg, kdy byl export (sezénné oéisténd data)
mezimé&sin& v mirném poklesu, se v bieznu dostavil rist o 6,9 % m/m. Vice v komentdfi zde:
https://bit.ly/3eAviz8.

Koruna tak dostala na z&vér tydne dali impulz k posileni. Ten prvni ji dodala &tvrteéni tiskové konference
CNB, kterd se nesla relativné v jestfabim ténu. Koruna viéi euru ve &ivrek posilila 0 0,3 % a v pétek o dal3i
0,3 %, &imz zakotvila na EUR/CZK 25,67.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1109,87 15400 446,86 1952,3 42326
1D zména 1,22 0,00 0,83 0,99 0,74
6M zména 22,31 16,52 16,49 12,91 18,47 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména 27,95 47,15 44,85 34,29 47,80 Editor: Lenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:57
Kalendéar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
10.5 10:30 EU Sentix Index* May Index (diffusion) 14.0 13.1
11.5 9:00 (ev4 CPIYY™ Apr Percent 2.7 2.3
11.5 9:00 Cz CPI MM* Apr Percent 0.2 0.2
11.5 11:00 DE ZEW Current Conditions May Net balance -42.6 -48.8
11.5 11:00 DE ZEW Economic Sentiment May Net balance 71.0 70.7
11.5 12:00 us NFIB Business Optimism ldx Apr Index 0 98.20
12.5 8:00 GB GDP Prelim YY* Q1 Percent 6.0 7.3
12.5 8:00 GB GDP Prelim QQ* Q1 Percent 1.7 1.3
12.5 8:00 DE CPI Final YY* Apr Percent 2.0 2.0
12.5 8:00 DE CPI Final MM* Apr Percent 0.7 0.7

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktual Q2 Q3 Q4 Ql CZK usD EUR

EUR/USD 1,22 1,18 1,20 1,22 1,23 3

EUR/CZK 25,68 25,8 25,5 25,4 25,3 A
USD/CZK 2130 21,2 207 207 20,6 2 /—/
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1

pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EUR/CZK USD/CZK
e o 26,5 21,6
znaéi Odaj "pod revizi /
26,0 —7
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255 - 21,2
cz 0.59 0,90 1,20 0,68 101 25,0 —
HU 0.95 112 129 1,04 119
PL 028 033 043 034 043 245
EUR 0,52 0,52 0,51 0,48 0,48 24,0 — T T T T T T T T T T T T 20,8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T MM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati

sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu Aktuglni hodnoty jsou k casu uzévérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CZK 076 1.23 1.52 170 178 1.83 185 1.86 187 18 211
usb 021 0.25 044 067 087 1.06 125 1.38 147 159 185
EUR 0,50 0,47 0,41 0,33 0,25 0,17 0,08 0,01 0,07 0,14 041

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , vetnd i ignich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezé é a pred: ji nézor Raiffeisenbank a.s. ,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje
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jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fretim osobm. RB doporutuje ped ugingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamylené invesfici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3si odb pé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho plnost nebo presnost. RB a RBI obecnd zakazuje svym analyfikim a osobém jicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jingch

financnich instrumentech jokékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto financnich ndstroii nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakjmkoliv frefim osobam

pouzitim informaci a ddaiji ok h v tomto dok Investiéni d

poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



