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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 25,59 25,62 25,63 26,08 0,35
usD 21,03 21,10 2227 2217  -1,26
GBP 29,69 29,77 29,78 30,55 0,34
PLN 561 5,61 5,60 559 0,14
TO00HUF 716 7,14 7,20 7,19 0,15
HRK 3,39 340 340 339  -0,44
100RUB 28,43 28,45 28,47 28,34 0,95
EUR/USD - 1,21 1,18 1,21 0,07
JPY/USD 108,88 110,26 109,76 0,09
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 031 037 0,63

6M zména 0,00pb  0,02pb 0,01pb  0,02pb  0,19pb
HU 082 075 075 077 0,90

6M zména 0,04pb  0,00pb 0,00pb  0,02pb  0,08pb
PL 011 0,10 018 021 0.25

6M zména -0,01pb  -0,02pb -0,02pb -0,01pb  0,00pb
EUR 049 0,57 0,55 0,54 0,49

6M zména -0,02pb  -0,02pb -0,01pb -0,02pb -0,01pb
UK 004 0,04 0,05 0,08 016
usb 0,07 0,08 011 0,20 0,28

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 679 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 64,9 470 600 60,0
zlato USD/unce 1836 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:
Hlavni uddlost nds &ekd jiz zkraje dne. Ceské inflace méla v dubnu ddle

navysit meziroéni dynamiku z 2,3 % na 2,7 %. V mezimésiénim srovndni se
oéekdva tempo zhruba stejné jako v bieznu, tedy 0,2 %. Jistd Gleva se dostavi béhem
letnich mésict, kdyz zaéne, i kdyz pomalu, odeznivat efekt nizké srovnévaci zdkladny
cen pohonnych hmot (ty dosahly dna minuly kvéten 21,9 % r/r a dostaly se do plusu
az letos v bieznu +2,4 % r/r). Na druhé stran& o&ekdvdme, Ze se jadrova inflace
bude nachdzet na sestupném trendu. V dubnu si pravdépodobné udrzela obdobné
mezimésiéni tempo jako v bfeznu, &imz by se v meziro&nim srovnani mohla posunout
23,3 %na 3,2 %.

Ddle nds ¢ekd kvétnova edice ZEW indexu pro Némecko. O&ekdvame mirné
zlep3eni v subindexu hodnotici aktudlni situaci i subindexu hodnotici o&ekdvéni.
Vpfedhledici slozka indexu se jiz zcela zotavila z poklesu béhem druhé a freti viny
pandemie a je vysoko nad pfedpandemickou drovni. Na druhé strané zdstava slozka
indexu méfici ndladu ohledné aktudlni situace naddle pod predpandemickou
hodnotou, ke které se bude pfiblizovat s postupnym oteviranim ekonomiky.

Dneini kalenddF uzaviou data z USA o sentimentu mezi malymi podniky
NFIB. Trh pocitd s dalsim zlep3enim na pozadi rozvolfiovani restriktivnich opatfeni.

Pohled zpét:

CSU véera zvefejnil statistiky trieb v sektoru sluieb v prvnim étvrileti.
JelikoZ struktura HDP jedté chybi, mohou ndm data napovédét, jak si vedl sektor
nejvice zatizeny pandemickymi opatfenimi. Po sezénnim i kalenda¥nim ocisténi
(ve stalych cenach) se triby ve sluzibach mezictvrtleiné zvysily o 0,5 %.
Pfi¢emz z mési&niho pohledu doslo k ristu pouze v lednu (o 1,5 %), v Gnoru i bfeznu
ndsledoval pokles o 0,2 %, respektive 0,4 %. V meziroénim srovndni po odidténi o
kalendéini vlivy trzby sice setrvaly v minusu (o 7,9 %), nicméné zirdty jsou postupné
ukrajovény. Ve tietim &tvrileti 2020 ¢inily 12,6 % a ve &vrtém 10,9 %. Z pohledu
jednotlivych sektord oviem pozorujeme naddle mnohdy i znaéné
odlisny vyvoj. Velmi utlumené bylo opét odvétvi ubytovani (29,5 % k/k). Je tak
jednim ze ffi kategorii, ve kterych byly meziroéni ziraty ddle navyseny. Zbylé dva
segmenty jsou prévni a G&etni &innosti a ostatni védecké a profesni &innosti. S ohledem
na komplikace a rostouci ceny v dodavatelskych fetézcich je zajimavy vyvoj
v kategorii skladovani a dopravé, kde do3lo meziro&né jiz k ristu 0 3,2 % (v Q4 jesté
propad o -3,5 %). S velkym ndskokem si nejlépe vedly trzby v postovni a kuryrni
&innosti (+23,5 % r/r a v Q4 +20 % r/r). Za vyvojem stoji pfesun vyznamné &dsti
spotfeby do online prostiedi.

David Vagenknecht, analytik
Lenka Kalivodovd, analyti¢ka
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Kalendar udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1111,92 15400 446,25 19059 41884
1D zména 0,18 0,00 0,14 2,37 -1,04
6M zména 22,38 17,98 17,37 10,41 18,42 Autor:
12M zména 28,18 47,16 44,66 31,10 46,26
Zdroj: Thomson Reuters
datum éas zemé ukazatel
11.5 9:00 (o4 CPIYY*
11.5 9:00 (ov4 CPI MM*
11.5 11:00 DE ZEW Current Conditions
11.5 11:00 DE ZEW Economic Sentiment
11.5 12:00 us NFIB Business Optimism ldx
12.5 8:00 GB GDP Prelim YY*
12.5 8:00 GB GDP Prelim QQ*
12.5 8:00 DE CPI Final YY*
12.5 8:00 DE CPI Final MM *
12.5 11:00 EU Industrial Production YY

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
Apr Percent 2.7 2.3
Apr Percent 0.2 0.2
May Net balance -41.3 -48.8
May Net balance 72.0 70.7
Apr Index 0 98.20
Q1 Percent 6.1 7.3
Q1 Percent -1.6 1.3
Apr Percent 2.0 2.0
Apr Percent 0.7 0.7
Mar Percent 11.7 -1.6

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1 CZK usb EUR

EUR/USD 121 1,18 1,20 1,22 1,23 3

EUR/CZK 25,59 25,8 28,5 25,4 25,3 ,%
USD/CZK 21,03 212 207 207 20,6 2 V
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1

pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy

na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK

27,0 21,6

* znaéi odaj "pod revizi"
26,5
Sazby FRA, prodejv % 26,0 4/
3x6é 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 212
cz 061 091 125 071 1,03
HU 095 111 128 103 118 2500
PL 028 033 044 036 045 24,5
EUR 0,51 0,52 0,51 0,48 047 24,0 -————TT—T—TT—T—1— 20,8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M  2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati

sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu Aktudini hodnoy jsou k asu uzavérky Ranniho okénka

uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters
Zdroj: Thomson Reuters
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 \h l
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 0.79 1.24 1.52 170 180 1.83 185 1.87 188 1.8 212
usb 021 0.27 044 066  0.88 1.05 123 136 147 158 186
EUR 0,50 0,46 0,41 034 026 0,18 -0,09 0,01 0,07 0,14 041

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , vetnd i ignich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezé é a pred: ji nézor Raiffeisenbank a.s. ,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje
Y Y. Prog Y P 11, a ] | I P p | P I P P I
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fretim osobm. RB doporutuje ped ugingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamylené invesfici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3si odb pé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho plnost nebo presnost. RB a RBI obecnd zakazuje svym analyfikim a osobém lyfikom byt angazovén v cenngch papirech & jinych

financnich instrumentech jokékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto financnich ndstroii nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakjmkoliv frefim osobam

h v tomto

pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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