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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 25,58 25,51 25,55 26,08 0,06
uUsD 21,02 21,03 22,27 22,17 0,06
GBP 29,73 29,73 29,74 30,55 0,16
PLN 562 562 562 5,59 0,21
TO00HUF 714 7,11 7,20 7,19 0,36
HRK 3,39 3,39 3,39 3,39 0,03
TO00RUB 28,42 28,39 28,42 28,32 0,04
EUR/USD - 1,21 1,18 1,21 0,14
JPY/USD - 108,77 110,26 109,76 0,15
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 031 036 0,63

6M zména 0,00pb  0,02pb 0,01pb  0,01pb  0,19pb
HU 082 075 075 077 0,90

6M zména 0,03pb  0,00pb 0,00pb  0,02pb  0,08pb
PL 011 0,10 018 021 0.25

6M zména 0,00pb  -0,02pb -0,02pb -0,01pb  0,00pb
EUR 049 0,57 0,55 0,54 0,49

6M zména -0,01pb  -0,04pb -0,02pb -0,02pb -0,01pb
UK 004 0,04 0,05 0,08 017
usb 0,07 0,08 011 0,20 0,28

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 68,9 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 653 470 600 60,0
zlato USD/unce 1834 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:

Vykonost promyslu v eurozéné pravdépodobné vzrostla. Nasvédéuji tomu jiz dostupné Gdaje
z n&kterych statd a predstihové indikdtory. Inflace v Americe v dubnu patrné meziro&né pfidala
22,6 % na 3,6 % predevsim kvili statistickému efektu nizké srovndvaci zakladny.

Podle nds mohla promyslova produkce v eurozéné mezimésiéné pfidat 0,3 % (po
sezénnim odisténi) po Gnorovém poklesu o 1 %. Ve srovndni s propadem v lofiském bfeznu by to
vystacilo na meziro&ni rist o 11 % (ocidténo o kalenddini vlivy). Jiz dostupnd data z Némecka i
daldich ¢lenskych zemi jako napfiklad Francie hlasi oZiveni nejen vyroby, ale také rost
promyslovych zakdazek. | predstihové indikatory poukazuji na pfiznivou situaci v poptavce
(zejména zahrani&ni) a oZiveni aktivity navzdory pretrvdvajicim komplikacim v logistice a
dodavatelskych fetézcich. Je tak pravdépodobné, Ze dobré vysledky vykdzou pfedeviim sektory
Uzce napojené na export.

Od americké inflace trh o&ekava mezimésiéni rist o 0,2 %, tedy umirnénéji tempo ve
srovndni s 0,6 % v bieznu. Inflace by se meziroéné posunula o jeden procentni bod na 3,6 %.
Jadrové inflace méla rist mezimésiéné stejnym tempem jako v bfeznu (0 0,3 %) a meziroéné o
2,3 % oproti pfedchozim 1,6 %. V ristu spotiebitelskych cen se projevi globdlni faktor nizké
srovndvaci zékladny cen ropy, potazmo energii a pohonnych hmot. Proinfla¢né by se mohly
projevit i cenové tlaky na nabidkové stranég, které firmy &dste¢né promitaji do koncovych cen.
S rozvolfiovanim vladnich opatieni miZou spotiebitelé ve znovu dostupnych sluzbéch dohdanét
pozdrzenou Utratu. Lze tedy pogitat pfechodné s pfecefiovénim b&hem procesu pfizpisobeni
nabidky poptdvce. To indikuje moZnou zvy3enou volatilitu.

Pohled zpét:

Jak mohou byt v pandemickém obdobi statistiky inflace volatilni ostatné véera demonstroval
vysledek ¢eské inflace, kterd v dubnu vystoupala z bfeznovych 2,3 % na 3,1 %
meziroénd. Trh v&etné nds o&ekdval niZsi navyseni pobliz 2,7 %. Bez piekvapeni se obeslo
zdrazeni cen pohonnych hmot 0 16,3 % meziroéné, coz se odrazilo v cenéch v oddile dopravy,
ktery k meziroéni mite inflace pfispé&l jednim procentnim bodem. Prekvapivéjsi byl vyvoj cen
alkoholu, tabdku, ale i potravin. V kategorii tabdk plus alkohol se dostavilo mezimésiéni zdraZeni
o 1,6 %, pticemz my jsme odhadovali podstatné niZ3i rist cen pod 1 %. Ceny potravin oproti
bfeznu zdrazily 0 0,8 %, i kdyz tydenni 3etfeni indikovala spise mirny pokles. Jadrové inflace se
posunula z 3,3 % na 3,4 % (metodika CNB), a to predeviim vlivem ristu cen
neobchodovatelnych statkd.

V kvéinu by mohla celkova inflace dokonce jesté€ mirné zvysit meziroéni
dynamiku. Statisticky efekt cen pohonnych hmot dosdhne nejsilngjsi hodnoty, a navic diky
postupnému rozvolnéni pandemickych restrikci pocitdme s precefiovénim dosud uzavienych
sluzeb. Stejné jako v piipadé USA tak ocekdvdme rostouci ceny (i kdyZ tamni vyvoj je znaéné
popohdnén vyplacenim jednordzovych 3ekd). Inflaéni tlaky by mély zmirfiovat b&hem letnich
mésicO, kdy by se jiz mély ustdlit mezimé&siéni vykyvy po otevieni ekonomiky a efekt nizké
srovndvaci zékladny bude postupné slébnout. To inflaci patrné udrzi pod 3 %. Jadrova inflace,
kterd lépe zachycuje doméci cenové tlaky, by méla nésledovat zpomalujici trend. Poméze ji
k tomu rostouci srovndvaci zdékladna z minulého roku, ale i makroekonomickd situace.
Ekonomika stdle operuje pod svym potencidlem, koruna by méla posilovat a dynamika redlné
mzdy byt slabd. Na druhé strané budou brzdéni jédrové inflace zpomalovat vysdi ceny

PX DAX SXSE TOPIX SPX domdcich a zahraniénich prémyslovych cen a oZiveni doméci poptévky. Tématu inflace jsme se
Index 110593 15120 438,17 18780 41521 vénovali také v komentafi zde: https://bit.ly/3093)fm.
1D zména 0,54 0,00 -1,81 -1,47 0,87
6M zména 21,33 15,62 14,95 10,26 15,81 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména 27,49 44,48 42,04 29,18 44,99 Editor: Lenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 9:04
Kalendar udalosti
datum éas zemé vkazatel obdobi jednotka odhad Aktudal minulé
12.5 8:00 GB GDP Prelim YY* Q1 Percent 6.1 -6.1 7.3
12.5 8:00 GB GDP Prelim QQ* Q1 Percent -1.6 -1.5 1.3
12.5 8:00 DE CPI Final YY* Apr Percent 2.0 2.0 2.0
12.5 8:00 DE CPI Final MM* Apr Percent 0.7 0.7 0.7
12.5 11:00 EU Industrial Production YY Mar Percent 11.6 1.6
12.5 11:00 EU Industrial Production MM Mar Percent 0.7 -1.0
12.5 14:30 us Core CPIYY, NSA* Apr Percent 2.3 1.6
12.5 14:30 us CPI'YY, NSA* Apr Percent 3.6 2.6
12.5 14:30 us CPI MM, SA* Apr Percent 0.2 0.6
13.5 14:30 us PPI Final Demand MM * Apr Percent 0.3 1.0

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1 CZK usb EUR

EUR/USD 121 1,18 1,20 1,22 1,23 3

EUR/CZK 25,58 25,8 25,5 25,4 25,3 __——%
USD/CZK 21,02 21,2 20,7 20,7 20,6 2 - /_/,
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1

pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy

na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK

26,5 21,6

* znaéi odaj "pod revizi"
26,0 ‘j/
Sazby FRA, prodejv %
3x6 69 9x12  3x9  6x12 255 P
cz 0,62 095 1.30 0.73 107 25,0 —
HU 097 115 133 1,06 1,24
PL 030 037 049 039 048 24,5
EUR 0,51 0,51 0,51 0,48 047 24,0 -————TT—T—TT—T—1— 20,8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M  2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati

sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu Aktudini hodnoy jsou k asu uzavérky Ranniho okénka

uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters
Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzK 081 1.29 157 174 183 1.86 187 1.88 189 1920 213
usb 021 0.28 046 068  0.89 1.09 126 1.40 148 159 188
EUR 049 0,46 0,39 0,33 0,24 0,16 0,08 0,00 0,08 017 0,44

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , vetnd i ignich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezé é a pred: ji nézor Raiffeisenbank a.s. ,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje
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jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fretim osobm. RB doporutuje ped ugingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamylené invesfici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3si odb pé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho plnost nebo presnost. RB a RBI obecnd zakazuje svym analyfikim a osobém lyfikom byt angazovén v cenngch papirech & jinych

financnich instrumentech jokékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto financnich ndstroii nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakjmkoliv frefim osobam

h v tomto

pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro

Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



