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Uéetni a aktudlni trzni kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 25,44 25,44 25,45 25,43 0,04
uUsD 20,86 20,88 20,90 20,86 0,22
GBP 29,56 29,62 29,64 29,60 0,28
PLN 567 566 567 566 0,27
TO00HUF 7.30 7,30 7,31 7,30 0,54
HRK 3,39 338 338 338  -0,09
100RUB 28,41 28,36 28,42 28,37 0,54
EUR/USD - 1,22 1,22 1,22 0,09
JPY/USD - 109,92 109,95 109,8 0,11
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 031 038 071

6M zména 0,00pb  0,02pb 0,01pb  0,03pb  0,24pb
HU 062 075 0,80 091 110

6M zména 0,13pb  0,00pb  0,05pb  0,15pb  0,30pb
PL 0,10 0,10 018 021 0.26

6M zména 0,00pb  -0,02pb -0,02pb -0,01pb  0,01pb
EUR 048 0,56 0,56 0,54 0,48

6M zména -0,01pb  -0,02pb -0,01pb -0,01pb  0,01pb
UK 004 0,04 0,05 0,08 016
Usb 0,06 0,06 0,09 013 0.25

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 694 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 66,8 470 600 60,0
zlato USD/unce 1888 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Zavéru tydne budou dominovat data z USA. Dorazi dubnové statistika osobnich pfijmd a
vydajd a cenovy index PCE - centrdIni bankou preferovany ukazatel inflace. Trh bude déle
bedlivé sledovat déni v tamni politice. Prezident Biden piedlozi ndvrh rozpoétu na pristi rok,
ktery bude obsahovat rekordné vysoké vydaje. Nicméné findlni verze rozpottu je jedté
vzddlena. Lze oéekdvat opozici mezi republikany. Evropsky kalenddf nabidne sentiment a
inflaéni o&ekdvani.

PFijmy Ameri¢and dle konsensu trzniho odhadu v dubnu poklesly o 14 % oprofi
predchozimu ristu o 21 %. Na viné je predeviim upadajici efekt fiskalni podpory
v podobé distribuce 3ekd, které se jednordzové silné propsaly do statistiky piijmd. Od vydajd
se &ekd rist o 0,5 % oproti 4,2 %. Zajimavé bude pozorovat, jak na svizny ekonomicky
restart a rudeni vlddnich protipandemickych nafizeni reaguje mira Uspor, kterd se aktudlné
pohybuije na historicky nebyvale vysokych hodnotéch.

Od cenového PCE indexu se po piekvapivé vysokém ristu spoffebitelskych cen (4,2 %
r/r) také ocekdvd ndrdst. Proinflaéné bude pisobit nizkd srovndvaci zdkladna cen energii,
silici cenové tlaky v dodavatelskych fetézcich a v neposledni fadé také zdrazovani ve
sluzbéch a obchodech. Mezimésiéné by mél PCE pfidat 0,6 % (v bfeznu 0,5 %) a
meziroéné o 3,5 % (v breznu o 2,3 %).

Konjunkturélni priozkum od Eurostatu by mél, stejné jako jiz ostatni zvefejnéné
kvétnové indikdtory sentimentu (napiiklad némecky Ifo), registrovat zlepeni ve viech
slozkdch, predeviim pak v sektoru sluzeb. Zde by mél index doséhnout na hodnotu 6,3
z pdvodnich 2,1. Pér bodi k dobru si patrné pfipie i indikdtor v promyslu i celkovy souhrny
index.

Pohled zpét:

Ceska koruna zazila pomé&mé klidny tyden. Aktudlng se pohybuje pobliz 25,43 korun za
euro, tedy téméf na stejné Urovni jako v pondéli. Pro vyrazné&jsi pohyb ji aktudlné chybi
lokdlni impuls. Pen&zni trh jiz z&asti zapogitavd zvyseni Grokovych sazeb jiz v gervnu a
pro dal$i navy3ovani sdzek tak jiz nezbyvé moc prostoru. My poéitdme s prvnim zvy3enim
sazeb na srpnovém zaseddni, kdy bude mit CNB k dispozici novou prognézu.

Janet Yellen se vyjadfila k inflagnimu vyvoji. O&ekavd, Ze aktudlng pozorované inflaéni
tlaky budou sice pfechodné, jejich trvani se oviem podle jejich slov protdhne az do konce
roku. Zminila jok inflaéni tlaky na strané nabidky, tak proinflaéni vyvoj ze strany spotfeby
domdcnosti. Nicméné tento tyden zvefejnéné detaily spoffebitelské divéry ukdzaly, Ze
ackoliv. domdcnosti hodnoti aktudini podminky jako pfiznivé, pfi vyhledu do budoucich
n&kolika mésicd se formuji jisté obavy. Spotfebitelé navysili svd inflagni ocekdvéni na
horizontu jednoho roku, sou¢asné ale zhorsili o&ekdvdné vyhlidky ohledné svych piijmd. Tato
kombinace signalizuje, Ze proinflagni vliv ze strany poptévky nebude dlouhodoby.

CNB véera oznémila rozhodnuti o nastaveni makroobezietnosti politiky.
Bylo schvdleno navy3eni proticyklické kapitélové rezervy na 1 % s platnosti od Eervence
2022. Limit pro poskytovani hypoték byl ponechdn beze zmé&ny. Guvernér Rusnok sdélil, ze
z hlediska finanéni stability sou€asny vyvoj na trhu hypoték nezvy3uije nijak dramaticky rizika.

David Vagenknecht, analytik
Helena Horskd, hlavni ekonomka
9:10

KalendérF udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1164,90 15407 44796 19474 42009
1D zména 0,54 0,00 0,21 1,91 0,12
6M zména 20,30 15,53 13,84 9,01
12M zména 26,37 28,16 28,56 22,66 36,36
Zdroj: Thomson Reuters
datum éas zemé ukazatel
28.5 11:00 EU Industrial Sentiment
28.5 11:00 EU Economic Sentiment
28.5 14:30 us Personal Income MM *
28.5 15:45 us Chicago PMI*
28.5 16:00 us U Mich Sentiment Final
1.6 8:00 DE Retail Sales YY Real*
1.6 8:00 DE Retail Sales MM Real*
1.6 9:00 CZ Final GDP QQ*
1.6 9:00 CZ Final GDP YY*
1.6 9:30 (ov4 Markit PMI

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
May Net balance 11.3 10.7
May Index 112.1 110.3
Apr Percent -14.1 21.1
May Index 68.0 721
May Index 82.9 82.8
Apr Percent 0 11.0
Apr Percent 0] 7.7
Ql Percent 0] 0.3
Ql Percent 0] 2.1
May Index (diffusion) 0 58.9

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktuadl Q2 Q3 Q4 Q1 —C7K —SD EUR
EUR/USD 1722 118 1,20 1,22 1,23 3

EUR/CZK 2544 28,5 25,3 25,2 25,1

USD/CZK 2086 21,6 21,1 207 204 2 /ﬂ—"
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 f

pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1+ T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,50 0,75 0,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i étvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ===EUR/CZK USb/CzK
e - 26,5 r 21,2
znaéi Odaj "pod revizi
26,0 #
Sazby FRA, prodejv % -
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 25,5 p— - 20,8
cz 0.68 0,93 131 0,81 1,06 25,0
HU 126 1,50 1,66 137 1,58
PL 033 050 069 043 063 245
EUR 0,52 0,51 0,51 0,48 0,47 24,0 — T T T T T T T T T T T T 20,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T MM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati

sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu Aktuglni hodnoty jsou k casu uzévérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

90 Brent  ==———WTI
80
Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.) 70 I
1Y 2y 5Y 7Y 10v 60 M ‘_M
(o7 4 0,51 0,47 1,48 1,61 1,74 50
DE 0,64 0,65 0,55 0,34 0,16 40
30 h
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 \'h l
Zdroj Thomson Reuters 10 v
0 |
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y 15Y
CzK 0.82 131 157 170 176 177 178 179 179 180 201
Usb 0,15 0.24 044 067  0.89 110 1.24 141 148 159 186
EUR 049 0,46 0,40 0,32 0,24 0,16 0,08 0,01 0,08 0,16 041

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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