Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 25,45 25,46 25,47 25,46 0,12
uUsD 21,02 20,98 21,01 20,99 0,16
GBP 29,54 29,60 29,60 29,60 0,18
PLN 563 562 563 562 0,09
TO00HUF 723 7,24 7,26 7,24 0,17
HRK 3,40 340 340 340 0,12
100RUB 29,17 29,08 29,12 29,08 0,43
EUR/USD - 1,21 1,21 1,21 0,05
JPY/USD - 110,06 110,14 110,05 0,01
Ostatni odkaz na ENB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 032 0,42 0.72

6M zména 0,00pb  0,02pb 0,02pb  0,07pb  0,23pb
HU 055 075 0,80 093 121

6M zména 0,04pb  0,00pb 0,05pb  0,18pb  0,43pb
PL 0,10 0,10 018 021 0.26

6M zména 0,00pb -0,01pb -0,02pb  0,00pb  0,01pb
EUR 048 0,57 0,55 0,54 0,49

6M zména -0,01pb  -0,02pb 0,01pb -0,01pb  0,01pb
UK 004 0,04 0,06 0,08 017
Usb 0,06 0,07 0,08 012 0,23

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 74,4 42,0 550 64,0
WTI  USD/barel 72,0 370 490 60,0
zlato USD/unce 1861 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:
Dnedni den zahdjime informaci o cenéch tuzemskych promyslovych vyrobcd za

mésic kvéten. Pfedpokldddme, Ze cenové tlaky po dubnovych 4,6 % meziroéné nepolevi, a
zopakuii stejny vysledek, coz by v mezimési&nim srovndni odpovidalo zdrazeni 0 0,4 % a trh
je v tomto ndzoru s ndmi zajedno. Nejvétsi vliv na rist cen pravdépodobné nadéle budou mit
pretizené dodavatelské fetézce a svou roli sehraje i nizkd srovnévaci zékladna z lofiska.

Uddlosti dne bude ménovépolitické zasedani amerického Fedu, jehoz vysledek se
dozvime ve vecernich hodindch naseho &asu. Ze Fed nijak nezméni samotné nastavent
ménové politiky se zd& byt nabiledni - sazby tak zistanou u nuly a ndkupy aktiv budou
pokra&ovat ve stdvajicim objemu. Zajimavéjsi oviem bude, zda centrdlni bankéfi zaujmou o
néco vice jestfabi postoj v indikacich jejich budouciho smé&tovani. Silné inflaéni tiaky v USA -
byt je Fed patrné znovu ozna&i za ,prechodné” - jsou jiz né&jakou dobu hlavnim
ekonomickym tématem mezi tamni odbornou i laickou vefejnosti. Fed oviem naddle drzi
pozici, Ze pfipadnému zpfisnéni politiky musi pfedchdzet zlepseni situace na trhu préce, ktery
mé k piedkrizové kondici poidd daleko. Podle nds tak Fed ani tentokrdt neupfesni, kdy se
hodld zadit zaobirat lumenim kvantitativniho uvolfiovéni a hlavnim poselstvim tak opét bude
to o do¢asném charakteru aktudlni inflace a potfebé dal3i stimulace ekonomiky.

Pohled zpét:

Triby americkych maloobchodnikd vykdzaly v kvétnu mezimésiéni pokles o 1,3 %,
zatimeo trh vyhlizel vysledek -0,8 %. Spise nez o 3okujici prekvapeni smérem dold, se oviem
jednd o disledek revize pfedchoziho ddaje, kdyz dubnovy rist je nové uddvén na +0,9 %
namisto pfedchozich 0,0 %, a kvéten tak ve srovndni vypadd hife nez predtim. Zdrovenh
naddle sledujeme postupné slabnuti efektu mimofadné fiskdIni podpory, kterd spogivala
v rozesilani $ekd americkym domécnostem, jeZ je ndsledné z velké &ésti pouzivaly k okamzité
spotfebé. Nejnovéjdi data také ukazuji postupny odklon od ndkupd zboZi smérem
k preferovani sluzeb, které po uvolnéni pandemickych restrikci jiz nejsou zapovézené a ldkaiji
tak své pfiznivce.

Dobrou kondici potvrdil americky promysl, jehoz objem vyroby v kvétnu mezimési¢né
narostl 0 0,8 %, coz je témé&F pfesné v souladu s ocekdvdnimi. Vzhledem k revizi dubnového
Odaje smérem dol0 je ale redlné kvétmovy vysledek lepdi, nez trh predpokladal. Dafilo se
hlavné producentdm motorovych vozidel (+6,7 %), zemniho plynu (+3,9 %) & domdci
elektroniky (+3,8 %). Nejvétsi prekdzkou siln&j3i expanze pak nebyla slabd poptévka, ale
naopak spife nedostatek kvalifikovaného persondlu a vyrobnich vstupd. Prévé ty ve
Spojenych statech, ostatné podobné jako i v Evropg, vlivem pretizenych logistickych fetézcd
ddle citelné zdrazuji, coz potvrdil kvétnovy Gdaj o indexu cen americkych vyrobcu.
Zde se namisto oéekdvaného mezimési¢niho ristu o 0,5 % dostavilo 0,8 %, coz meziroéné
odpovida zdrazeni o 6,6 %. Na problémy na strané nabidky ukdzal i Eervnovy Empire
State index méfici podminky ve zpracovatelském sektoru ve stété New York. Oproti
kvétnovym 24,3 bodim zde doslo k poklesu az na hodnotu 17,4 a vysledky 3effeni indikuji
pokradujici prodlevy v doddavkéch materidlu. Pozitivni zprévou zde budiz alespon to, ze
vyrobci hojné o&ekdvaiji vyrazné zlepseni na horizontu Sesti mésicd.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 117534 15730 459,03 19759 42466
1D zména 0,40 0,00 0,09 0,02 -0,20
6M zména 16,46 15,40 16,01 10,18 14,48  Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
12M zména 26,66 27,56 29,00 24,83 37,09 Editor: David Vagenknecht, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:48
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
16.6 8:00 GB CPIYY* May Percent 1.8 2.1 1.5
16.6 8:00 GB CPI MM* May Percent 0.3 0.6 0.6
16.6 9:00 Ccz PPIYY* May Percent 4.6 4.6
16.6 9:00 (ev4 PPl MM* May Percent 0.4 0.8
16.6 14:30 us Build Permits: Change MM * May Percent 0 -1.3
16.6 20:00 us Fed Funds Tgt Rate N/A Percent 0.125 0.125
17.6 11:00 EU HICP Final MM May Percent 0.3 0.6
17.6 11:00 EU HICP-X F&E MM May Percent 0.2 0.5
17.6 11:00 EU HICP-X F&E Final YY May Percent 0.9 0.9
17.6 14:30 us Philly Fed Business Indx* Jun Index 31.0 31.5

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2020 2021 2021 2021
Aktual Q4 Ql Q2 Q3 —CZK ——USD EUR
EUR/USD 121 1,18 1,19 119 12 3
EUR/CZK 2545 26,0 25,5 25,6 25,6 2
Usb/CZK 21,02 220 21,4 215 21,3
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 /.r /
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz M
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2020 2021 2021 2021 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
e o 26,5 21,8
znaéi Odaj "pod revizi y
26,0
Sazby FRA, prodejv % 255 //
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 !
cz 0.74 0,98 129 0,86 111 25,0
HU 1,44 170 185 149 179 245
PL 032 046 0,64 0,30 0,56 '
EUR 0,53 0,52 0,51 0,50 0,48 24,0 — T T T T T T T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati

sozbtj na trhy, respekhve rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktuglni hodnoty jsou k casu uzévérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters
Zdroj: Thomson Reuters
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 *—W
Zdroj Thomson Reuters 10
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 085 131 152 1.62 1.66 1.68 1,67 167 1.67 1.68 183
usb 017 0,26 045 0,65 0,85 1.02 119 1.28 138 1.48 174
EUR 050 047 042 035 028 0,20 0,12 004 003 010 039

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém jicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

pouzitim informaci a ddaj h v tomto

Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



