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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 25,57 25,51 25,58 25,51 0,20
usD 21,50 21,44 21,50 21,39 025
GBP 29,84 29,80 29,84 29,73 0,32
PLN 564 563 562 5,60 0,55
100HUF 722 7,21 7,20 7,18 0,52
HRK 3,41 340 340 3,40 021
100RUB 29,35 29,30 29,36 29,31 -1,08
EUR/USD - 1,19 1,19 1,19 0,14
JPY/USD - 110,39 110,32 109,95 0,08
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 0.28 033 0,44 0.75

6M zména 0,00pb  0,02pb 0,03pb  0,09pb  0,26pb
HU 046 075 0,80 093 123

6M zména -0,06pb  0,00pb  0,05pb  0,19pb  0,47pb
PL 011 0,10 018 021 0.26

6M zména 0,01pb -0,01pb -0,02pb  0,00pb 0,01pb
EUR 048 0,56 0,55 0,54 0,49

6M zména -0,01pb  0,01pb 0,02pb  0,00pb  0,01pb
UK 004 0,04 0,05 0,08 018
Usb 0,06 0,08 0,09 013 0.25

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 751 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 73,6 470 600 60,0
zlato USD/unce 1784 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:

Dnesni ekonomicky kalenddf nabizi jen druhofadd ekonomickd data, a trh tak bude mit
mozZnost pFipravit se na zitFejsi zasedani €NB. Od minulé stedy plati medidlni karanténa.
Od centrdlnich bankéi tak do samotného ménovépolitického jednani jiz Zddny ndzor neuslydime.
Komentdid ale v poslednich dnech zaznélo dostatek a v souhrnu naznaéuji, Ze se bankovni rada
CNB nakonec rozhodne ve prospéch zvyieni zdkladni Grokové sazby z 0,25 % na 0,50 % jiz
zitra. Sazky trhu na Eervnové zvydeni Grokové sazby b&hem minulého tydne vzrostly.

ENB ale zfejmé nebude prvni centrdlni bankou v regionu stfedni a vychodni
Evropy, ktera odstartuje postpandemické zvysSovani sazeb. Dnes odpoledne se
konéa jednéani mad'arské centralni banky a dle medianu trzniho odhadu bude hlavni
Grokovd sazba zvyiena z aktudlnich 0,60 % na 0,90 %. Stejné jako v piipadé CR bude jednim
z hlavnich ddvodd pro utazeni ménovych podminek svizné tempo nejen spotfebitelské, ale i
,vyrobni” inflace - jinymi slovy rstu cen na nabidkové strané. Celkové do konce roku RBI pogita
v pfipadé Madarska s kumulativnim navy3enim hlavni drokové sazby v hodnoté 60 bazickych
bods, takze na konci roku by ¢cinila 1,2 %. Od CNB o&ekdvéme letos zvyseni hlavni drokové
sazby celkem o 50 bazickych bodg, rok by tak zakonéila na 0,75 %. Nelze oviem vylouéit jeden
dal3i ,hike” na podzim, coz by hlavni Grokovou sazbu na konci roku posunulo na 1,00 %. Zdalezet
bude predeviim na frech faktorech: (ne)zhor3eni pandemické situace, vyvoj cenovych tlakd a
tempo ekonomického ozZiveni.

Po rozhodnuti madarské centrélni banky v dne$nim kalendéaFi zbyvéa pouze index
spotiebitelské dUvéry v eurozéné a statistika prodeje existujicich domi v USA.

Podle odhadu RBI se saldo spotFebitelské divéry v cervnu ddle zlepsilo z kvétnovych -5,1
na -2,7 bodu. Posun by mél reflektovat rozvolfiovéni viadnich restrikei v fadé evropskych zemich
a také progres ve vakcinaci. Pozitivné by mély vyznit i dalsi ,mékké” indikdtory zvefejnéné tento
tyden - Ifo index a PMI.

Prodej existujicich rodinnych domd v USA dle konsensu trhu v kvétnu
mezimésiéné poklesl o 2,4 % (o mésic dfive o 2,7 %). Ceny dom0 naddle rostou, a
odrazuji tak od ndkupu. Navic se 30letd hypoteéni sazba jiz odrazila od rekordné nizkych
hodnot, na které b&hem pandemie klesla diky ultra uvolnéné ménové politice Fedu.

Pohled zpét:

Vierejsi vystoupeni zastupcd Fedu k nikterak vyraznym pohybidm na trhu
nevedla. Inflaéni ogekavéni (5y5y) od zaseddni Fedu poklesla, coz ukazuje na divéru trhy, Ze
Fed udrzi inflaci pod kontrolou, a véera zdstala stabilni. Bez v&ich pohybi se obesel i dolarovy
index. Vynosy 10letého statniho dluhopisu mimé vzrostly. Robert Kaplan, prezident Fedu
Dallas, zminil, Ze se snizZovéanim objemu néakupu aktiv by bylo dobré zadit ,radsi dFive,
nez pozdéji”. John Williams, prezident Fedu za New York, naopck sdilel vice
uvolnény postoj. Podle n&j bude inflaéni tlaky tumit trh préce, ktery mé do Gplného uzdraveni
po pandemii stdle jesté daleko. Dnes v podveler sttedoevropského ¢asu bude pred americkym
kongresem mluvit $¢f Fedu Powell.

David Vagenknecht, analytik
Lenka Kalivodovd, analyti¢ka
8:56

Kalendar udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1165,95 15603 455,02 19595 4224,8
1D zména 0,34 0,00 0,60 3,16 1,40
6M zména 15,58 14,84 14,88 10,44 14,09 Autor:
12M zména 26,61 29,07 30,14 24,23 40,40
Zdroj: Thomson Reuters
datum éas zemé ukazatel
22.6 16:00 us Rich Fed Comp. Index*
22.6 16:00 us Exist. Home Sales % Chg
23.6 9:30 DE Markit Service Flash PMI
23.6 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI
23.6 10:00 EU Markit Serv Flash PMI
23.6 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI
23.6 14:30 Ccz CNB Repo Rate
24.6 13:00 GB BOE Bank Rate™®
24.6 14:30 us Durable Goods *
24.6 14:30 us GDP Final*

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
Jun Index 18
May Percent 0] 2.7
Jun Index (diffusion) 55.5 52.8
Jun Index (diffusion) 63.0 64.4
Jun Index (diffusion) 57.8 55.2
Jun Index (diffusion) 62.1 63.1
N/A Percent 0.50 0.25
Jun Percent 0.10 0.10
May Percent 2.7 -1.3
Q1 Percent 6.4 6.4

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2021 2022
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1 CZK usDh EUR
EUR/USD 1,19 1,18 1,2 1,22 1,23 3
EUR/CZK 25,57 25,5 25,3 25,2 25,1 2
USD/CZK 21,50 21,6 21,1 207 204 —" —
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 r —
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz :://
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2021 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q2 Q3 Q4 Q1
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,50 0,75 0,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ===EUR/CZK Usb/CzK
¢ o 6 "o v 26,5 21,8
znadi 6daj "pod revizi
26,0 —_/f
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 912 3x9 6x12 25,5 |
(7 4 083 111 141 0.95 122 25,0 —
HU 1,50 177 193 161 1,89
PL 035 057 078 045 068 24,5
EUR 0,52 0,51 0,49 0,49 0,47 24,0 T T T T T T T T T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sczbtj na trhy, tespekhve rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktugini hodnoty jsou k casu uzévérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka. )

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
Brent e WTI
80 {

Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 -
(o7 4 0,48 0,34 1,61 1,70 1,74
DE 0,63 0,65 0,56 0,36 0,17 40
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20
Zdroj Thomson Reuters
0 T T T T
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 095 1,40 1,62 173 178 178 177 176 1z6 176 191
usb 0,19 0.33 0.54 077 095 110 122 1.29 137 145 166
EUR 049 0,45 0,38 0,31 0,23 0,16 -0,09 0,01 0,05 0,12 037

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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Viechny nézory, prognézy ai , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém jicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych

financnich instrumentech jokékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto financnich ndstroii nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakjmkoliv frefim osobam

pouzitim informaci a ddaj h v tomto

Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



