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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny Vyhled:
fix aktual max min %1D Hlavnim tématem jsou dnes vyrobni ceny (PPI). Ty némecké iz byly rdno zvefejnény
EUR 2561 25 68 2570 25 68 027 a b&hem dopoledne vyjde statistika i v Cesku a Polsku. V Americe budou zvefejnéna data o
e ! ! ! ! vystavbé novych domd.
usb 21,76 21,81 21,81 21,76 0,58
GBP 29.80 29,73 29,78 29,76 0,44 Vyrobni ceny v Némecku vzrostly o 1,3 % mezimésiéng, téméf v souladu s trznim
PLN 5,58 5,58 5,59 5,58 0,22 odhadem, jez ¢inil 1,2 %. Meziroéné se PPl vysplhal ze 7,2 % na 8,5 %. Ceny opét
100HUF 712 713 7,14 7,14 0,38 nejvyraznéiji rostly v kategorii energii (o 2,2 % m/m). Ceny zbozi dlouhodobé spotieby a
HRK 341 342 342 342 015 zbozi kapitalové povahy si udrzely umirné&néjii tempo 0,2 %.
100RUB 29,12 29,20 29,25 29,16 0,18 . , X i . L
EUR/USD ] 118 118 118 017 Ceny primyslovych vyrobcd za &erven budou zanedlouho zvefejnény i v tuzemsku a
! ! ! ! nésledn& i v Polsku. V obou pfipadech by se mé&l dostavit dalsi mezimé&siéni rist, pficemz
JPY/USD - 109’52 109,6 109,38 0,07 tuzemskd vyrobni inflace patrné nasadila o trochu svizn&ji tempo. Podle nés i trhu
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

mezimési¢né dosdahla na 0,7 %, a meziroéné by se tak dostala na z 5,1 % na
6,0 %. Polskd vyrobni inflace pak méla zrychlit z 6,5 % na 6,8 % meziroéné (o 0,4 % m/m).
Pokradujici cenové tlaky na vyrobni stran& reflektuji ekonomické ozZiveni spojené s vyssi
poptavkou a ristem ceny kapitalu. Nicméné cenové taky, které posledni mésice pozorujeme,
jsou extrémnéjsi, jelikoz se od pocétku roku vyostiuje situace v dodavatelskych Fetézcich.
Vyrobniho materidlu je nedostatek a vykon dodavateld se ukazuje jako nestabilni (napf.:

1D 1T ™ 3M 1R prodleni v dodévkéch). Firmy tak mnohdy poptévaiji materidl jedté intenzivnéji, nez by aktudlné
cz 050 053 057 070 102 potiebovaly, ve snaze zaijistit si zasoby pro daldi mozné zhor3eni situace, coz oviem cenové
6M zména O,—2‘4_pb O,_Qlé_pb O,_Qlé_pb O:;A_pb O,_5'3_pb tlaky jesté prizivuje. | kdyz nesoulad mezi poptavkou a nabidkou vyrobniho materilu bude
HU 053 0.90 0.90 107 143 podle informaci od vyrobcd spide dlouhodobési, situace by se méla s rozvolnénim restrikci
6M zme -0—1'3_b 0_115_b 0_115_b 0_3'2_b 0_615_b alespon stabilizovat. V &ervnovém vyddni PPl to jedté ziejmé nebude, ale ve druhé poloviné
zmena 9P 1P 1P 24P OOP roku by mési¢ni dynamika vyrobnich cen mohla koneéné postupné zvoliiovat.
PL 011 0.10 018 021 0.26 Prvni indicii budou indexy PMI pro zpracovatelsky sektor, které vyjdou v pétek a zhodnoti, jaky
6M zména  0,01pb  -0,01pb -0,01pb  0,00pb  0,01pb byl v &ervenci stav dodavatelskych fetézci véetné& cenového vyvoje vstupl do vyroby.
EUR 048 0.56 0.56 0,55 0,49 S rozvolnénim by také mé&l polevit rist cen komodit na globdlnich trzich.
6M zména -0,01pb  0,01pb  0,00pb -0,01pb  0,02pb
UK 004 004 005 007 020 Pohledzpit:
usb 0,09 0,09 0,09 0,13 0,24 Na finanénich trzich véera opét previadla vina pesimismu. Akciové trhy v USA

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

ztrdcely. S&P 500 poklesl az pod droved z konce &ervna a podobné se vyvijel i napfiklad
némecky DAX. Vynos amerického 10letého dluhopisu klesl zhruba o 8 %, coz patrné reflektuje
tendenci presouvat kapitdl z rizikovych do vice bezpeénych pozic. Trhy opét znervéznély na
pozadi novych informaci ohledné pandemického vyvoje a s nim spojenych opatfenich. USA
napfiklad upozornily, aby lidé, pokud mozno, necestovali do Velké Britanie kvdli tamni
epidemické situaci. Podobné vystrahy vydala EU pro cestovéani do Spanélska. Pravé pro jih

Komoditni trhy E . D AP A RV Lo o
X vropy je takovy vyvoj nepfiznivy, jelikoz jejich ekonomiky jsou relativné vice zdvislé na
Aktudl 2021 2022 2023 ismu. Jeho pokles by pfedstavoval zddrhel pro ekonomické oZiveni. Tyto globalni viivy
Brent USD/barel 69,3 67,6 67,5 62,5 opét dolehly na korunu (podobné jako na zagétku mésice). Ceskd ména béhem véerejska
wrl USD/barel 66,4 47,0 60,0 60,0 vi&i euru oslabila 0 0,6 % a aktudlné je EUR/CZK na 25,69.
zlato USD/unce 1816 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 117701 15133 439,69 1888,92 42585
1D zména -1,71 0,00 -2,39 0,96 -1,59
6M zména 11,14 8,82 8,12 1,52 10,52 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména 28,51 17,88 21,57 20,09 32,43 Editor: lenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:52
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
20.7 9:00 Cz PPl YY* Jun Percent 5.9 5.1
20.7 9:00 Cz PPl MM* Jun Percent 0.7 0.9
20.7 14:30 us Build Permits: Change MM * Jun Percent 0 2.9
22.7 13:45 EU ECB Deposit Rate Jul Percent -0.50 -0.50
22.7 13:45 EU ECB Refinancing Rate Jul Percent 0.00 0.00
22.7 16:00 us Leading Index Chg MM * Jun Percent 0.9 1.3
22.7 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Jun Percent 0 0.9
23.7 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel YY* Jun Percent 8.2 21.7
23.7 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel MM * Jun Percent 0.6 2.1
23.7 9:30 DE Markit Service Flash PMI Jul Index (diffusion) 59.1 57.5

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Baika inspirovand klienty Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2022 2022
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 CZK usD EUR
EUR/USD 1,18 1,20 1,22 1,23 1,23 2
EUR/CZK 2561 253 252 25,1 24,8
USD/CZK 21,76 21,1 20,7 20,4 20,2 1 —

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky V
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz 0

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2022 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,50 0,50 0,75 0,75 1,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slou odhady RBI/RBCZ. ’ e ===EUR/CZK USb/CzK
% Jnadi odai "vod reviz” 27,0 22,4
znaéi Gdaj "pod revizi
26,5
Sazby FRA, prodejv % 26,0 —/
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255 1220
cz 121 156 179 135 173
HU 167 202 221 177 211 25,0
PL 0,27 033 0.42 035 0.46 24,5
EUR 0,52 0,52 0,50 0,49 0,46 24,0 e e e e T 21,6
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T IM 3M 5M 7M SM 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

. ; , Aktudini hodnoty |sou k casu uzaverky Kanniho okenka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters
Zdroj: Thomson Reuters
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 ) /
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 133 1.63 177 183 184 1.82 177 174 lz1  L70  178
usb 0,19 0.30 048 064 077 0.88 0,98 1.06 112 118 138
EUR 0,50 0,46 0,42 037 033 0,27 0,21 0,15 0,09 0,03 021

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

f

Viechny nzory, prognézy a i , vetng investiénich doporuceni a obchodn idefi, a jokékoliv ostatni daie obsazens v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezvazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank .. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupy nebo prodeje

jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB la tento dokument s nejvy3ii odb 6&i a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam jicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych
P vy p P i i p p je svy Y yeh pap jiny
finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosi, kterou analyfik pokryvd, pokud nabyi téchto finanénich néstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobém
pouzitim informaci a 4dait of Jok

ych v tomto

Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



