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jc Ceny prumyslovych vyrobcd si i véervnu udrzely sviiné tempo, kdyz

f’ 1% mezimésiéné vzrostly o 0,8 % (v kvétnu o 0,9 %). Meziroéné se tak dostaly
2% .lﬂ_ z 5,1 % na 6,1 % a skonéily viceméné v souladu s nasim i trinim odhadem.
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'2?’ f 1 L 1% Cervnové statistika cen Eeskych promyslovych vyrobed se nijak nevymykd pozorovanému
4% vyvoji v zahraniéi. Dnes rdno zvefejnény vysledek pro Né&mecko ukdzal na posun
6% 2% z meziroénich 7,2 % na 8,5 % a polsky PPI, také na fadé dnes, dle odhadl v Eervnu Einil

08-16 03-18 1019 05-21 6,7 % oproti kvétnovym 6,5 %.
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Pozorovany vyvoj odrdzi rozvolfiovani pandemickych restrikci a pozvolny ndvrat
ekonomik do normdlniho reZimu doprovdzeného rostouci poptévkou. Pfirozené tak dochézi
k vy33im cenovym tlakim a marzim. Mélo by také dochdzet k ristu ceny kapitdlu, které byly
b&hem uzavieni ekonomik utlumené.

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Ceny ostatnich vyrobco
Nicméné cenové tlaky ve vyrobnim sektoru jsou extrémnéjsi vlivem

5% 20% narusenych dodavatelskych Fetézct. Chybi vstupni materidl, zdraZuje doprava a
™ /-/”)(\'\:\ 10% doddvky zboZzi se prodluzuji. To ve vysledku Zene ceny vstupd nahoru. Svou roli také sehrdla
3% _ nizkd srovnavaci zékladna cen komodit. | kdyz tento efekt jiz postupné odeznivd, z0stdva
1% : | 0% doposud vyznamny. Napfiklad ceny chemickych latek byly meziroéné vy3si téméF o 40 %.
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Za nérostem o 0,8 % m/m stdly pfedeviim ceny v kategorii kovy (+2,8 % m/m) a
v odvétvi koksu a rafinovanych ropnych produktd (+4,0 % m/m). Zvysily se ale i
N N ceny zemédélskych vyrobct (+2,0 % m/m), coz je v meziroénim srovndni posunulo
Ceny stavebnich praci VY . o 4 Vyo .. ( ° /m) - : , - p.
z kvétnovych 4,4 % na 5,8 %. Jejich zotaveni se v zavéru roku odrazi ve vy$3i dynamice cen
6% 1,0% potravin, coz dodéd impulz inflaci spotfebitelskych cen.
. 0,8%
4% 0.6% Z clenéni hlavnich promyslovych skupin vyplyva, Ze za mezimésiénim rostem cen,
0 0,49 stejné jako v kvétnu, stoji pfedeviim meziprodukty (+1,2 % m/m). Ceny energii byly
0'20/ vy$3i o 1 % a k ndristu doslo také u zbozi dlouhodobé spotfeby o 1,9 %.
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- 0.0% Daldi navySeni indexu vyrobnich cen neni sohledem na pfetrvdvajici komplikace
2% 0,2% v dodavatelskych fetézcich nikterak prekvapivé. Otdzkou aktudlné je, kdy zaéne
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zdrazovani ubirat na intenzité. Jisté indicie tu jiz jsou. Na globdlnich trzich
v%m/m(po)  =——v%i/r v poslednich tydnech pozorujeme zpomaleni zdraZovdni nékterych surovin a koruna mé
Zdrof: Raiffeisenbank, Macrobond podle nds potenciél déle posilovat, coz by limitovalo ceny importovaného zboZi.

Pravdépodobné nejvice by viak tlakdm na vyrobni ceny ulevilo zlep3eni situace na
nabidkové strané. Dle ohlasd z vyrobnich firem budou problémy dlouhodobégjsi, nicméné
s rozvolnénim ekonomik by mélo dojit ke stabilizaci. Mezimési¢ni tempo PPl by proto
v ndsledujicich mésicich mélo ubrat na intenzité. | tak je ale jisté, Ze za cely rok vykdZou vyssi
nez pivodné ocekdvany rist. Nase aktudlni prognéza poéita s rostem o 3,2 %,
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