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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 25,64 25,61 25,65 25,62 0,21
uUsD 21,77 21,76 21,81 21,77 0,25
GBP 29,97 29,91 29,97 29,95 0,73
PLN 562 5,61 5,62 5,61 0,48
TO00HUF 717 7,16 717 7,16 0,46
HRK 3,40 340 340 340 0,32
100RUB 29,49 29,53 29,55 29,51 0,43
EUR/USD - 1,18 1,18 1,18 0,01
JPY/USD - 110,27 110,31 110,1 0,12
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 050 0,53 0,59 071 103

6M zména 0,24pb  0,26pb 0,28pb  0,35pb  0,54pb
HU 075 0,90 0,90 1,07 143

6M zména 0,12pb  0,15pb  0,15pb  0,32pb  0,65pb
PL 0,10 0,10 018 021 0.26

6M zména 0,01pb -0,01pb -0,01pb  0,00pb 0,01pb
EUR 048 0,57 0,55 0,55 0,49

6M zména -0,01pb  -0,01pb 0,00pb -0,01pb 0,01pb
UK 004 0,04 0,05 0,07 019
uUsb 008 0,09 0,09 013 0,24

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 73,6 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 72,1 470 600 60,0
zlato USD/unce 1.807 1.730 1.650 1.780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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23.07.2021

Vyhled:

Dnes dorazi sada PMI indikdtord mimo jiné z Némecka, eurozény a USA. Dozvime se,
jak si v ervenci ved| promyslovy sektor navzdory naruSenym dodavatelskym Fet&zcim.
Update dorazi také ze sektoru sluzeb. Tém sice prospivd zrueni epidemickych restrikci,
oviem je otdzkou, jak moc vysledek negativné ovlivni obavy z rychle se $ifici varianty
covidu. Napfiklad v&era zvefejnénd spotiebitelskd divéra v eurozéné piekvapivé poklesla
pravé na pozadi takovych obav. Véerejsi zasedani ECB piineslo drobné&jsi zmény, pro
finanéni trhy se ale prakticky nic neméni. Jsou jedté vice ujistény, Ze Grokové sazby zistanou
dlouhodobé nizko.

PMI indexy by v eurozéné mély opét ukazat na pokradujici oZiveni ve
sluzbach i expanzi promyslu. PMI v promyslu by mohl mezimé&si¢né mirné zvolnit,
nicméné korigoval by z velmi vysoké Grovné (v Zervnu 63,4 bodi). Pfiznivd situace
v poptdvce se odrdzi v ristu zakdzek, coz by se opét mélo odrazit v daliim ristu vyroby,
ktery oviem brzdi potize na nabidkové strané, napfiklad v podobé chybéjiciho vyrobniho
materidlu. S pokracovénim obdobnych komplikaci bude tlak na ceny vstupd pretrvavat.
Pozitivni v tomto ohledu je aktudlné pozorovatelné zpomaleni ristu cen komodit na
svétovych trzich, které jiz maji za sebou prudky vzestup po covidem spusténém propadu. Ve
sluzbéach mizeme pocitat s daldim moznym pfiblizenim k 60bodové hranici. Riziko je ale
spise smérem dold, jelikoz se v dobg& sbéru dat jiz vyostfovaly obavy ohledn& vyvoje delta
varianty covidu.

USA je z hlediska ruseni restrikci a otevirdni ekonomiky napied. Tamni PMI ve sluzbach
tak m& mensi prostor pro rist a o&ekdvd se spide stagnace. To samé plati i pro PMI
v promyslu, ktery stejné jako v jinych koutech svéta, i v USA &eli chybé&jicimu materidlu.
Patrné nejviditelnéj3i je tento problém u automobilek, kterym schdzi &ipy a polovodice, a
omezuji proto produkci. ISM index, dal§i prozkum mezi ndkupnimi manaZery, ktery vy3el
s predstihem, jiz ukdzal na zndmky stabilizace komplikaci.

Pohled zpét:
Véerej§i zasedéani ECB pfineslo pdr zmén, pro trh se ale mnoho neméni. Celkové ze

véerejsi komunikace ECB vyplyva posun k jesté vice holubi¢imu postoji. Byla
zménéna forward guidance na Grokové sazby v tom smysly, Ze nastaveni
rokovych sazeb je nové vice zdavislé na dosazeni 2% inflaéniho cile. Od né&j byla inflace
v eurozéné v poslednich letech vzddlena a jeho dosaZeni neodekdvé ECB ani v roce 2023
(s predikci inflace na 1,4 %). Navic ECB nevyhodnocuje jako splnéni cile krétkodobé
docileni 2 %. Inflace se musi drzet na 2 % do konce predikéniho obdobi. Pro urokové
sazby to znamend, Ze zustanou dlouhodobé nizko. Ostatné stabilitu nizkych
sazeb trh jiz oéekdval a veerejsi zaseddni bylo dalsim ujisténim. Pro inflaci to znameng,
ze dostava do dalSich mésicy zelenou pro pfipadné zvyleni i nad 2 %,
v nékterych ¢lenskych zemich, jako napfiklad v Némecku i nad 3 % - ne zrovna jednoduché
situace pro konzervativni a na inflaci citlivou Bundesbank. Nicméné jak jiz vyplyva
z prognézy ECB, inflaci vyhodnocuje jako piechodnou. S vice holubi¢im postojem ze strany
ECB se jevi joko nepravdépodobné, ze by doslo k ukonéeni PEPP pied bieznem
2022. Je mozné i jeho prodlouzeni.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1192,24 15515 453,63 19044 4367.,5
1D zména 0,35 0,00 0,81 0,82 0,20
6M zména 13,65 11,82 12,24 2,57 13,69 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména 31,10 20,87 25,65 21,37 35,70 Editor: lenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:52
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
23.7 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel YY* Jun Percent 8.2 7.4 21.7
23.7 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel MM * Jun Percent 0.6 0.3 2.1
23.7 9:30 DE Markit Service Flash PMI Jul Index (diffusion) 59.1 57.5
23.7 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Jul Index (diffusion) 64.2 65.1
23.7 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Jul Index (diffusion) 59.5 58.3
23.7 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Jul Index (diffusion) 62.5 63.4
26.7 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Jul Index 0 31.10
27.7 14:30 us Durable Goods * Jun Percent 2.1 2.3
27.7 15:00 us CaseShiller 20 YY May Percent 0 14.9
27.7 16:00 us Consumer Confidence * Jul Index 125.8 127.3

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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R— Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2022 2022
Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2 CZK usD EUR
EUR/USD 1,18 1,20 1,22 1,23 1,23 2
EUR/CZK 2564 253 252 25,1 24,8 /'
USD/CZK 2177 211 207 204 20,2 1 —
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky V
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz 0
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2022 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,50 0,50 0,75 0,75 1,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slou odhady RBI/RBCZ. ’ e ===EUR/CZK USb/CzK
ot oot ood revia® 27,0 22,4
znadi 6daj "pod revizi
26,5
Sazby FRA, prodejv % 26,0 — =t 220
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255
cz 1,20 151 172 132 1,60
HU 169 192 201 171 199 25,0 216
PL 0.29 0,40 0,54 0,34 047 24,5
EUR 0,51 0,50 0,51 0,48 047 240 e e e e T 212
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ' ON 1T IM 3M 5M 7M SM 11M 2Y '

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

. ; , Aktudini hodnoty |sou k casu uzaverky Kanniho okenka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters
Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 129 155 1.66 171 171 170 166 1.64 163 162 170
Usb 0,18 0.29 0.50 067 082 0.94 1.04 114 121 129 150
EUR 0,51 0,47 0,43 039 033 0,28 0,22 0,16 0,10 0,04 0,21

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém jicim analytikom byt én v cennych papirech & jinych

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projednéno s oddslenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tiefim osobam
pouzitim informaci a ddaiji ok h v tomto dok

Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho

nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



