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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
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odkaz na CNB:
Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
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trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters
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Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Komoditni trhy
Aktual 2021
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1764 1730
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1D 17 M 3M 1R
075 078 0.86 112 154
0,49pb  0,50pb 0,55pb  0,76pb  0,98pb
144 150 150 161 187
0,81pb  0,75pb 0,75pb  0,84pb  0,98pb
011 0,10 018 0,24 045
0,01pb  0,00pb -0,01pb  0,03pb  0,20pb
049 057 056 055 049
0,01pb -0,02pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb
0,04 0,04 0,05 0,07 026
0,07 0,07 0,09 0,12 0,22
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Vyhled:

Dnes nds &ekd z makroekonomického pohledu liny pétek. Jedinym stfipkem novych dat
bude zéfijové vydéni prozkumu sentimentu americkych spotrebiteld z dilny
University of Michigan. Tento index utrZil v [ét& leto$niho roku pomémé tvrdou ranu,
kdyz pod tlakem mutaci koronaviru, naddle neuté3ené nezaméstnanosti a svizné inflace
ndlada Ameriéand poklesla z &ervnovych 85,5 az na srpnovych 70,3 bodu. Mezitim
oviem zacala americkd inflace alespofi kosmeticky brzdit a plodné epidemické restrikce
zavedeny nebyly, coz by mélo domdcnosti trochu povzbudit. Trh tak nyni vyhlizi narist
smérem k 72 boddm, coz by oviem ve srovndni s pétiletym promérem (91,5) stale pfilis
oslnivé ¢islo nebylo.

Pohled zpét:

Ceny Eeskych prumyslovych vyrobcU v srpnu poskogily o 1,2 % mezimésing,
coz je sice oproti Cervenci pomalej§i dynamika, oviem i tak se jednd z historického
pohledu o relativné vysoké &islo, které nechalo trzni odhad (0,6 %) bezpeéné za sebou.
V meziro&nim srovndni pak rist cen naopak zrychlil, kdyz vykazal 9,3 %, zatimco o
mé&sic dfive se jednalo ,pouze” o 7,8 %. Nejsvizngji se zdrazovalo v odvétvi reklamnich
sluzeb a prozkumu trhu, kde bylo v srpnu oproti Eervenci dréze o 9,6 %. Za cely leto3ni
rok aktudlng poéitame s rostem cen primyslovych vyrobcd v proméru o 6 %, oviem
rizika této progndzy jsou jednoznaéné vychylena smérem vzhiru. Toto bude mit
implikace i pro ceny spotiebitelské, které jsou jiz nyni tlaceny jak poptavkovymi, tak i
pravé nabidkovymi vlivy. Vice naleznete v komentdfi zde: https://bit.ly/39ghhPq

Viceguvernér Ceské narodni banky Marek Mora se ve véerejiim rozhovoru
pro agenturu Bloomberg vyjadfil k vyhledu tuzemské ménové politiky. Uznal, Ze aktudlni
inflagni tlaky jsou siln&j3i, nez CNB ocekdvala, coz piicetl hlavné prehiatému trhu prace.
Na zdfijovém zaseddni se podle svych slov nebude branit debaté o zvy3eni zakladni
sazby o 50bb, k éemuz oviem bude vyzadovat analytickou oporu apardtu centrdlni
banky. My piedpokladéme, Ze se ji bankovni radé skuteéné dostane, a vysledkem tedy
bude rist repo sazby na 1,25 %.

Americky Philadelphia Fed index, hodnotici podnikatelské klima ve
zpracovatelském sektoru, ndsledoval pfikladu o den dfive zvefejnéného Empire State
indexu a v z&fi namisto oéekdvané stagnace vystielil z 19,4 az na 30,7 bodu. Nejvétsi
podil na tomto vyvoji mél strmy rist vytvafenych zasob. Prekvapeni pfinesl i Gdaj o
srpnovych maloobchodnich trzbach, které mezimésiéné piidaly 0,7 %, zatimco trh
vyhlizel naopak pokles o 0,7 %. Cést tohoto piekvapeni lze oviem vysvélit revizi
Eervencového Udaje, ktery nové namisto -1,1 ¢&ini -1,8 %, coz snizilo srovndvaci
zdkladnu pravé pro srpen. Po vylou&eni automobilového sektoru, ktery aktudlng velké
Zné nezazivd, dosdhl aktudlni rist 1,8 %. Bez velkého piekvapeni se obesla alespon
statistika novych zd&dosti o podporu v nezaméstnanosti, kterych v tydnu konéicim 11.
z4fi dorazilo 332 tisic, tedy jen o zanedbatelnych 10 tisic vice, nez se oekdvalo.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1301,98 15652 466,73 21002 44738
1D zména 0,53 0,00 0,52 0,48 0,16

6M zména 20,55 7,05 9,94 4,37 14,33  Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
12M zména 49,99 24,28 33,33 27,56 34,93 Editor: lenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:47
Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
17.9 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel YY™* Aug Timeout: the server is 2.5 -0.9 1.8
17.9 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel MM * Aug Percent 0.8 -1.2 2.4
17.9 11:00 EU HICP Final MM Aug Percent 0.4 0.1
17.9 11:00 EU HICP-X F&E MM Aug Index 0.3 0.3
17.9 11:00 EU HICP-X F&E Final YY Aug Index 1.6 1.6
17.9 16:00 us U Mich Sentiment Prelim Sep Index (diffusion) 72.0 70.3
20.9 10:00 CZ Foreign Debt Q2 Index (diffusion) 0 164.77
20.9 16:00 us NAHB Housing Market Indx Sep Index (diffusion) 75 75
21.9 14:30 us Build Permits: Change MM * Aug CzK 0 2.3
22.9 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Aug Index 0 2.0

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2022 2022
Aktual Q3 Q4 Q1 Q2 —CZK —USD EUR
EUR/USD 1,18 120 1,22 1,23 1,23 3
EUR/CZK 2528 253 252 251 24,8 ) e
USD/CZK 21,49 21,1 207 204 202 /
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 v, —_
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz /
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2021 2021 2022 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,75 1,25 1,50 1,50 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy

na dalii &vrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USb/CzK

R 27,0 22,4
znadi Gdaj "pod revizi |
26,5
- ! - 22,0
Sazby FRA, prodejv % 26,0 —/

3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255 — 216
Ccz 2,00 2,56 2,80 2,17 2,73

HU 235 249 262 246 259 250 21,2

PL 046 075 099 055 085 24,5

EUR 0,52 0,50 0,46 0,49 0,44 24,0 — 7T 20,8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sozbtj na trhy, respekhve rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktugini hodnoty jsou k casu uzévérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka. )

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

Brent == WTI
80 |

Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 v
(o7 4 1,32 1,87 2,00 2,01 2,03
DE 0,66 0,70 0,61 0,48 0,29 40
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 -
Zdroj Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 213 2,46 248 2,46 2,43 239 233 2,29 2,24 222 225}
usb 018 0,35 0,60 0,79 0,95 107 117 125 132 138 155
EUR 050 044 038 032 025 0,19 0,12 005 001 009 034

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém
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pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
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