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Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni

trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

zména.

Zdroj: Thomson Reuters
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

1D 17 M 3M 1R
075 078 0.87 112 155
0,50pb  0,50pb 0,56pb  0,76pb  0,99pb
157 152 150 162 189
0,89pb  0,77pb  0,75pb  0,85pb  0,99pb
0,10 0,10 018 0,24 045
0,01pb  0,00pb -0,01pb 0,03pb  0,20pb
048 056 056 055 049
0,00pb  0,00pb -0,01pb -0,01pb  0,00pb
0,04 0,04 0,05 0,07 026
0,07 0,07 0,08 0,12 0,22

Zdroj: Thomson Reuters
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Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Komoditni trhy

Aktudl 2021

USD/barel 74,8 67,6
USD/barel 72,1 47,0
USD/unce 1752 1730

2022
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2023
62,5
60,0
1780

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Tyden zadind ponékud ospale a prvnim zajimavym makroekonomickym ddajem bude oz
stredecni informace o evropské spotfebitelské divére. Ta by méla v z4Fi podle odhadl
klesnout ze srpnovych -5,3 na -5,9 bodu. To je sice nemild vyhlidka, oviem i naddle by se tak
jednalo o lepsi vysledek, nez jaky jsme sledovali t&sné& pied vypuknutim pandemie (-6,4 v Gnoru

2020), a zdrovef je to vice, nez &ini pétilety promér (-7,8).

Pokraovat budeme stfedeénim pravidelnym ménovépolitickym zasedéanim
amerického Fedu. Zde se nedd ocekdvat pfimo zména v nastaveni politiky, oviem presto
plide o jedno z nejostieji sledovanych zaseddni za posledni dobu. Podle mnoha odhadi zde
totiz bankéfi ohlési plan na tlumeni probihajiciho programu ndékupd aktiv, coz mize mit pro
globélni trhy vyznamné implikace. Zda k tomuto ohld3eni nakonec skuteén& dojde oviem neni
zcela jisté. Americkd inflace je sice citeln& zvy3end, oviem srpnové kosmetické zpomaleni z 5,4
na 5,3 % pfidalo vitr do plachet t&m zdastupcim Fedu, ktefi ji povazuji za pfechodnovu, a tedy
nehodnou zdsahu. Daleko k zotaveni pak md americky trh préce, coz mize slouzit jako
argument k pokraéovéni v dosavadnim kurzu.

Ve &tvrtek se dogkdme zdfijovych indext PMI z Némecka, z celé eurozény, i z USA.
Zde Ize pogitat s pokracovanim silnych vysledkd pobliz 60 bodd, a to jak v primyslu, tak i ve
sluzbach. V obou piipadech jsou oviem vysledky aktudlné ponékud zkresleny nedostatkem
vyrobnich vstupd i kvalifikovaného persondlu, a vysilaji tak smisené signdly, které v sobé
zahrnuji silnou poptavku i nardzeni na kapacitni limity v nabidce. Pokragovat budeme daty
z amerického trhu prace, kde se ocekdava dalsi mimé zlep3eni v poétu novych zadateld o
podporu v nezaméstnanosti. V neposledni fadé dorazi i indexy ekonomické aktivity
zpracované chicagskym a kansaskym Fedem, od kterych se naopak &ekd mirné
zhor3eni situace, podobné jako od srpnového Leading Indexu.

V patek zvefejni Cesky statisticky Ufad vysledky svého pravidelného konjunkturélniho
prozkumu, které odhali, jakym smérem se ubird tuzemsky spotfebitelsky i podnikatelsky
sentiment. Z Némecka dorazi zdfijovy IFO index, ktery by mél potvrdit pokracovani
predchoziho trendu, kdy slozka hodnoceni souéasné situace narlstd, zatimco vyhled do
budoucnosti se mimé zhoriuje.

Pohled zpét:

Némecké ceny vyrobcd b&hem srpna poskodily o 1,5 % mezimé&siéng, tedy znatelné vice,
nez trh predpokladal (0,8 %). Ve srovndni se stejnym obdobim lofiského roku se tak jednd o
zdrazeni v tempu Gctyhodnych 12,0 %, coz pFedstavuje novy némecky rekord. Suverénné
nejvice se na tomto vyvoji podilely ceny energii, které meziro&né pridaly 24,0 %.

Prozkum americké spotfebitelské divéry z dilny University of Michigan velké
piekvapeni nepfinesl, kdyZz po srpnovych 70,3 bodech v z4fi narostl na 72,0. Z historického
pohledu oviem zUstdvé naddle varovné nizko, a to navzdory pokraéujicimu restartu americké
ekonomiky. Tamni domdcnosti zistdvaiji se svymi ndkupnimi zéméry opatrné a mnoho nadéji
zatim nevkladaiji ani do situace na trhu préce.
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Kalendar udalosti

as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
10:00 (ov4 Foreign Debt Q2 EUR 164.77
16:00 us NAHB Housing Market Indx Sep Index 74 75
14:30 us Build Permits: Change MM * Aug Percent 0 2.3
16:00 us Exist. Home Sales % Chg Aug Percent 0 2.0
20:00 us Fed Funds Tgt Rate * N/A Percent 0.125 0.125
9:30 DE Markit Service Flash PMI Sep Index (diffusion) 60.3 60.8
9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Sep Index (diffusion) 61.5 62.6
10:00 EU Markit Serv Flash PMI Sep Index (diffusion) 58.7 59.0
10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Sep Index (diffusion) 60.5 61.4
13:00 GB BOE Bank Rate* Sep Percent 0.10 0.10

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2022 2022
Aktual Q3 Q4 Ql Q2 —C/K =——USD EUR

EUR/USD 1,17 120 1,22 1,23 1,23 3

EUR/CZK 2530 253 252 251 24,8 ) [

USD/CZK 21,47 21,1 20,7 20,4 20,2 ,/
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 /

pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz /
0]

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2021 2021 2022 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q3 Q4 Ql Q2

Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka

¢NB 0,75 1,25 1,50 1,50 1,75 Zdroj Thomson Reuters

ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK Usb/CzK

27,0 22,8

26,5 //f 22,4

Sazby FRA, prodejv % 26,0 //
3x6é 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 ~1 22,0

* znaéi odaj "pod revizi"

cz 195 251 278 212 265
HU 235 249 262 246 259 250 216
PL 047 077 102 057 087 24,5
EUR 0,52 0,50 0,47 0,49 0,45 24,0 e e B ) E S e m e e e e 21,2
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters
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Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 -
Zdroj Thomson Reuters
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Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 212 2,44 247 2,46 2,44 239 233 2,28 2,24 2,24 2,28
usb 017 0,35 061 081 0,97 1.09 120 1.28 1,34 140 157
EUR 050 045 037 032 025 0,18 0,12 005 002 008 033

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
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