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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny V}'ghled:
fix aktual _ max min 1D Dnesni makroekonomicky kalend&F mnoho vzruseni nenabizi a zavdék
ECR 2543 2544 2538 2566 053 4ok bydeme muset vzt ménovépolitickym zasedanim
usb 2171 2167 21,50 2172 L1 ad'arské centrélni banky. Ta si v &ervnu pfisvojila titul prvni
GBP 29,66 29,64 29,70 30,06 0,10 . , . . . Lo
PLN 553 552 550 s 58 013 Ménové autority v regionu, kterd zahdjila postpandemicky cyklus
100HUF 719 718 710 710 0,17  zvySovéni sazeb, kdyZ jen t&sné piedbéhla Ceskou ndrodni banku.
HRK 3,39 339 339 3,39 0,53  Madafi ani od té doby nelenili a ke zpfisnéni politiky séhli jesté dvakrat,
T00RUB 29,55 29,59 29,62 2958 022  ¢&imZ se zdkladni sazba zvysila z pdvodnich 0,60 az na aktudlnich 1,50
EUR/USD - 117 1,18 1,17 0,09 %. Dal3i krogek se odekdvd itentokrét, kdyz trh sdzi na 1,75 %, zatimco
JPY/USD 109,56 110,39 110,14 = 016 g o darsti kolegové ocekdvaii rovnou 1,80 %
Ostatni odkaz na €NB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-tr 9 l ! o

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni

trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Pohled zpét:
Viceguvernér Ceské narodni banky Tomdas Nidetzky se

pfidal k nyni jiZ pomérné pocletné skupiné svych kolegl v bankovni
radé, ktefi se netaji Umyslem svizné utahovat ménové podminky. Pro

1D 17 ™ 3M 1R
¢z 075 0,78 0,90 1,12 1,56 nejblizsi zasedani, které se kond 30. zéfi, odhadl, Ze se diskuse povede
6Mzména  0,50pb  0,50pb  0,59pb  0,76pb  1,00pb  mezi zvy$enim zdkladni sazby o 25, & 50 bazickych bodd, coz oviem
il 9'7—9b Mb Mb lﬂb Lﬂb rozhodné nebude pfedstavovat vrchol. | na t&ch nadchdzejicich se
6Mzména  1,25pb  O81pb 0,76pb 087pb 101p podle néj centrdlni banka bude zaobirat otdzkou dalsiho zpfisiovdni,
PL 010 010 018 024 026 x v o . (lox o se L
6Mzména  0,00pb  0,00pb -001pb 0,03pb 020ph PfiCemZ frzni sdzky, které aktudlIné poditaji s repo sazbou na Urovni
EUR  .0.49 056 056 0,54 0,49 1,75 % na konci tohoto roku, povazuje za potencidlné realistické.
6M zména -0,01pb  0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,00pb
UK 0,04 004 005 007 026  Francois Villeroy, francouzsky zastupce v radé Evropské
uUsD 0,07 0,08 0,09 0,13 0,24

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy

centralni banky, se vyslovil pro pokragovéni uvolnéné ménové
politiky. Podle svych slov patfi k zastdncOm teze, Ze aktudIng zesilené
inflagni tlaky jsou do&asného charakteru, a i bez pfi¢inéni ménové
autority ¢asem zesldbnou. Ndvrat ke dvouprocentnimu cili pak ocekévd
nejpozdéji v roce 2023.

Aktual 2021 2022 2023 3 . 3 X
Brent USD/barel 74,6 67,6 67,5 62,5 Na trzich véera panovala opatrnd ndlada, kierou
WTI  USD/barel 704 47,0 60,0 60,0  pravdépodobné zapfi€inily zprdvy o finanénich obtizich &inské
zlato  USD/unce 1763 1730 1650 1780  (eveloperské spolednosti Evergrande. Zirdty si tak pfipsal index S&P

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

500, evropsky STOXX 600, ale napfiklad i &eskd koruna, kterd oproti
euru ziratila zhruba deset haléfd a aktudingé se pohybuje v okoli
EUR/CZK 25,45, kde jsme ji naposledy vidéli v srpnu tohoto roku.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 128549 15132 454,08 20646 43577
1D zména -1,51 0,00 -1,89 -1,70 -1,70
6M zména 18,66 3,49 7,14 557 11,46  Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
12M zména 48,80 21,36 30,70 26,33 32,11 Editor: lenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:25
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
21.9 14:30 us Build Permits: Change MM * Aug Percent 2.3
22.9 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Aug Percent 0 2.0
22.9 20:00 us Fed Funds Tgt Rate * N/A Percent 0.125 0.125
23.9 9:30 DE Markit Service Flash PMI Sep Index (diffusion) 60.2 60.8
23.9 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Sep Index (diffusion) 61.5 62.6
23.9 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Sep Index (diffusion) 58.5 59.0
23.9 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Sep Index (diffusion) 60.3 61.4
23.9 13:00 GB BOE Bank Rate™* Sep Percent 0.10 0.10
23.9 16:00 us Leading Index Chg MM * Aug Percent 0.7 0.9
27.9 14:30 us Durable Goods * Aug Percent 0.6 -0.1

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2022 2022
Aktual Q3 Q4 Q1 Q2 CZK usDh EUR
EUR/USD 1,17 120 1,22 1,23 1,23 3
EUR/CZK 25,43 25,3 25,2 25,1 24,8 2 Ve
UsD/CzK 21,71 21,1 20,7 20,4 20,2
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 —/ —
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2022 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,75 1,25 1,50 1,50 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ===EUR/CZK Usb/CzK
¢ o 6 "o v 27,0 22,8
znadi 6daj "pod revizi y
- 265 /- 224
Sazby FRA, prodejv % 26,0 1
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 255 —_— /] 220
cz 191 2,45 271 2,07 2,58
HU 237 252 261 246 262 250 216
PL 045 069 094 053 078 24,5
EUR 0,52 0,50 0,49 0,49 0,45 24,0 T T T T T T T T T T T T 21,2
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
Brent e WTI
80 |

Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 = Y
(o7 4 1,34 1,87 2,04 2,01 2,05
DE 0,66 0,71 0,63 0,49 0,31 40
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 -
Zdroj Thomson Reuters
0
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 207 239 241 241 238 2,34 2,28 2,23 219 218 222
Usb 0,18 0.35 0.59 080 094 1.07 117 1.24 131 136 1353
EUR 0,50 0,45 0,38 0,32 0,25 0,19 0,12 0,05 001 0,07 032

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

financnich instrumentech jokékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto financnich ndstroii nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakjmkoliv frefim osobam

pouzitim informaci a ddaiji ok h v tomto dok Investiéni d

poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



