Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 25,38 25,37 25,40 25,37 0,10
usD 2164 21,66 21,73 21,66 0,02
GBP 29,51 29,55 29,57 29,56 -0,32
PLN 548 549 550 549 0,25
100HUF 714 7,14 7,15 7,14 -0,29
HRK 3,39 338 339 338  -0,03
100RUB 29,72 29,75 29,77 29,73 0,57
EUR/USD - 1,17 1,17 1,17 0,26
JPY/USD 109,87 109,92 109,76 0,08
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

¢z 075 0.78 0,90 114 158

6M zména 0,50pb  0,50pb  0,59pb  0,78pb  1,02pb
HU 179 165 1,64 172 197

6M zména 1,14pb  0,90pb 0,89pb  0,95pb  1,07pb
PL 0,10 0,10 018 0,24 045

6M zména -0,01pb  0,00pb -0,01pb  0,03pb  0,20pb
EUR 049 0,57 0,56 0,54 0,49

6M zména -0,00pb  -0,01pb -0,01pb -0,01pb -0,00pb
UK 004 0,04 0,05 0,07 0.26
usb 0,07 0,07 0,08 013 0,23

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 763 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 72,4 470 600 60,0
zlato USD/unce 1762 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:
Dnes nds ¢&ekd sada indext ndkupnich manazerd, a to jok ze

zpracovatelského sektoru, tak i ze sluzeb. Odstartujeme Némeckem, kde se u obou
slozek ¢ekd nepatrny pokles, oviem vyhlizené hodnoty v okoli 60 bodd naddle znadi
pokralujici ekonomickou expanzi. Prakticky totozny vyvoj by mél vykazat i index
evropsky, ktery za tim nédmeckym zaostévd jen zhruba o jeden bod. Naproti tomu ve
Spojenych stdtech, kde post-pandemické oziveni zadalo o néco dfive, se PMI ve
sluzbéch jiz navraci do ,normdlnégjsich” hodnot, a mél by se drzet pobliz 55 bodd.
Prifouknuty oviem zistdvd index v primyslu, kde je i naddle vyznamné zkreslovén
nedostatkem vyrobnich vstupl, a mél by se tak drzet nad 60 body.

| zbytek dne stravime v USA, odkud dorazi hned tFfi dalsi indikatory
ekonomické aktivity. Index sestavovany pobo&kou Fedu v Chicagu (za srpen), i
té¢ v Kansasu (za zdfFi), by mél podle pfedpokladd vykdzat mirnou korekci smérem
dold, a stejnym smérem md zamifit i ostfe sledovany Leading Index. A nebyl by to
Oplny &tvrtek, kdybychom se nedockali pravidelné tydenni zpravy z amerického
trhu prace. Zde by v tydnu konéicim 18. z4fi mélo pfibyt 320 tisic novych zadosti o
podporu v nezaméstnanosti, coz by byl o 12 tisic lepi vysledek nez o tyden dFive.

Pohled zpét:
Spotiebitelska duvéra v zemich eurozény vykdzala v z&fi nérist z -5,3 na -4

body, zatimco trh naopak vé&stil jeji pokles na -5,9. Ke zlepseni doslo i v celé Evropské
unii, a to z -6,3 na -5,2 bodu. Vzhledem k okolnostem, primarné pak ndvratu
globdlnich obav z mutaci koronaviry, se jednd o pfijemné prekvapeni. Index se tak
nejen udrzel z historického pohledu na vysoké hodnoté&, ale hlavné zvrétil klesaijici
trend, kterého se drzel po celé leto3ni léto.

Ménovépolitické zasedani amerického Fedu se neslo spie v jestfabim duchu.
Na adresu programu ndkupi aktiv se Jerome Powell vyjadfil v tom smyslu, Ze Ize
divodné predpokladat poédtek jeho tlumeni ,brzy”, a kompletni ukonéeni by mohlo
nastat jiz kolem poloviny pFistiho roku. Samotnému Powellovi by pak 0dajné
k definitivnimu pfiklonu k zahdgjeni Gtlumu stacil ,slusny” pokrok na trhu préce, coz
nezni jako pfili§ tvrdd podminka. Bankéfi Fedu se také posunuli ve svych ndzorech na
zahdijeni pfistiho cyklu zvySovani sazeb, ktery by tak nové mohl zaéit jiz v roce 2022,
namisto pfedchoziho konsensu, ktery ukazoval az na rok 2023. Fed také predstavil
svoji novou makroekonomickou prognézu, ve které snizil vyhled na leto3ni rgst HDP
ze 7,0 na 5,9 %, vyrazné zvysil odhad inflace (z 3,4 na 4,2 %) a spide kosmeticky i
nezamé&stnanosti (z 4,5 na 4,8 %). Trh vsttebal vystup ze zaseddni vcelku poklidné,
kdyz dolar proti euru posilil zhruba o 0,4 % a vynos na americkém desetiletém
dluhopisu se po po&ateénim poklesu zéhy vrétil zpét na svou vychozi pozici.

Vit Hradil, analytik, 724 143 361
Lenka Kalivodovd, analyti¢ka
8:53

Kalendar udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1294,41 15507 464,05 20436 4395,6
1D zména 0,02 0,00 1,06 -1,02 0,95
6M zména 18,26 514 8,48 2,99 10,59 Autor:
12M zména 49,83 20,48 30,28 22,96 31,15
Zdroj: Thomson Reuters
datum éas zemé ukazatel
23.9 9:30 DE Markit Service Flash PMI
23.9 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI
23.9 10:00 EU Markit Serv Flash PMI
23.9 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI
23.9 13:00 GB BOE Bank Rate®
23.9 16:00 us Leading Index Chg MM *
27.9 14:30 us Durable Goods *
27.9 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx*
28.9 8:00 DE GfK Consumer Sentiment
28.9 15:00 us CaseShiller 20 YY

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
Sep Unable to collect data  60.2 60.8
Sep Percent 61.5 62.6
Sep Percent 58.5 59.0
Sep Index 60.3 61.4
Sep Index 0.10 0.10
Aug Index (diffusion) 0.7 0.9
Aug Index (diffusion) 0.6 0.1
Sep Index (diffusion) 0 9.00
Oct CzZK 0 -1.2
Jul Index 0 19.1

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2022 2022
Aktual Q3 Q4 Q1 Q2 —CZK —USD EUR
EUR/USD 1,17 120 1,22 1,23 1,23 3
EUR/CZK 25,38 25,3 25,2 25,1 24,8 5 [
USD/CZK 21,64 21,1 207 204 202 h/
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 I —_—
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz /
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2021 2021 2022 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,75 1,25 1,50 1,50 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy

na dalii &vrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USb/CzK

+ omoi idat "ood revia® 27,0 22,4
zZnaci U CJ| pO revizi
26,5 /
Sazby FRA, prodejv % 26,0 —t 22,0
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 05 5 _—
cz 2,03 2,48 2,74 2,20 2,61 '
HU 2,14 2,28 2,42 2,21 2,35 250 21,6
PL 0,45 0,69 0,95 0,53 0,81 24,5

EUR '0:5 ] '0149 '0148 '0:47 _0:45 24,0 T T T T T T T T T T T T T T T 2 ] ,2

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sozbtj na trhy, respekhve rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktugini hodnoty jsou k casu uzévérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka. )

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

Brent == WTI
80 {

Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)

1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 4 v
(o7 4 1,42 1,88 1,97 1,98 2,00
DE 0,68 0,70 0,61 0,47 0,30 40
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 -
Zdroj Thomson Reuters
0
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 210 2,40 241 2,40 2,38 233 227 221 217 22118 2,19
usb 019 0,38 0,64 0,85 1,00 11 120 127 132 137 152
EUR 049 043 037 030 023 0,17 0,11 005 001 007 031

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

h v tomto

pouzitim informaci a 6dajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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