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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 2536 25,41 25,41 25,39 0,10
usD 2164 21,65 21,65 21,60 001
GBP 29,66 29,70 29,70 29,67 0,52
PLN 550 5,51 5,51 5,50 0,38
100HUF 712 7,12 7,13 7,12 -0,35
HRK 338 339 339 338  -0,09
100RUB 29,75 29,70 29,72 29,68 0,08
EUR/USD - 1,17 1,17 1,17 0,03
JPY/USD 110,52 110,54 110,26 0,20
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17 ™ 3M 1R

¢z 075 0.79 091 116 159

6M zména 0,50pb  0,51pb  0,60pb  0,80pb  1,03pb
HU 168 165 165 174 1,98

6M zména 1,03pb  0,90pb 0,90pb  0,97pb  1,08pb
PL 0,09 0,10 018 0,24 045

6M zména -0,02pb  0,00pb -0,01pb  0,03pb  0,20pb
EUR 048 0,58 0,56 0,54 0,50

6M zména 0,00pb  -0,02pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb
UK 004 0,04 0,05 0,08 027
usb 0,07 0,07 0,09 013 0,23

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 77,6 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 734 470 600 60,0
zlato USD/unce 1755 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:
Dne3ni den zahdjime zdfijovym vydénim konjunkturalniho prizkumu od

Ceského statistického GFadu. Zde jsme se v srpnu dogkali protichiidnych
signdld, kdyz narostla spotiebitelskd divéra, zatimco ta podnikatelskd
vykdzala pokles. Prévé v podnikatelské sféfe patrné nelze zdzraky &ekat ani
tentokrdt, kdyZ se predchozi problémy s nedostatky vyrobnich vstupd spide ddle
prohlubovaly. Spotfebitelé by oviem vzhledem k naddle prakticky neexistujici
nezaméstnanosti a rostoucim mzddm optimismus ztrdcet nemuseli.
Tradiéni  vlnu pfedstihovych indikatord dnes doplni IFO index ze
sousedniho Némecka. U ng&j bychom méli pozorovat pokradujici névrat
normdln&j§im hodnotdm, kdyz dosud byly obé& jeho sledované slozky
ponékud zkreslovany epidemickou situaci. Slozka o&ekdvdni by tak méla mirné
poklesnout s tim, jok se zmenduje rozdil mezi aktudlni a vyhlizenou
hospoddfskou kondici Némecka, a naopak hodnoceni soulasnosti by mélo
pokraéujici normalizaci ekonomického prostfedi kvitovat mirnym ndristem.

Pohled zpét:
Indexy ndkupnich manazerd v Némecku i v eurozéné podle

o&ekdvdni vykdzaly v zafi pokles, byt tento byl nakonec citelngjsi, nez cinily
odhady. Souhrnny index se v Némecku snizil z 60,0 na 55,3 body,
v eurozéné pak z 59,0 na 56,1. | pfes pozorované zhorieni naddle plati, Zze
prizkum indikuje pokraéujici sviznou expanzi, a to jak v promyslu, tak i ve
sluzbdach. Evropské ekonomiky ostatng pofdd maji po znovuotevfeni co
dohdnét.

Podobny pfibéh ilustruji i indexy PMI ve Spojenych statech, agkoliv zde
byl mezimési&ni pokles o néco mirn&j§i. Naopak vyrazné za odhady zaostal
index ekonomické aktivity z dilny chicagského Fedu i ten
zpracovatelsky z kansaské pobocky. Treti z americkych predstihovych
indikdtord - Leading Index - mezitim narostl ze srpnovych 0,8 na
zd&fijovych 0,9 %. Zklamdni pak pfinesla tydenni statistika poétu novych
Zadateld o podporu v nezaméstnanosti, kterd namisto oéekdvaného
poklesu z 335 na 320 tisic vykdzala nérost na 351 tisic. Vzhledem k tradiéné
vy$3i volatilité tohoto indikatoru oviem nelze ihned usuzovat na zhorSovani
stavu amerického trhu préce. K tomu by bylo zapotiebi potvrzeni tohoto trendu

v dalich tydnech.

Vit Hradil, analytik, 724 143 361
Lenka Kalivodovd, analyti¢ka

8:43

Kalendar udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1307,55 15644 468,73 2090,8 4449,0
1D zména 1,02 0,00 1,01 2,31 1,21
6M zména 19,47 6,07 9,57 5,37 11,94  Autor:
12M zména 51,64 21,97 32,08 26,09 33,38
Zdroj: Thomson Reuters
datum éas zemé ukazatel
27.9 14:30 us Durable Goods *
27.9 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx*
28.9 8:00 DE GfK Consumer Sentiment
28.9 15:00 us CaseShiller 20 YY
28.9 16:00 us Consumer Confidence *
28.9 16:00 us Rich Fed Comp. Index*
29.9 11:00 EU Industrial Sentiment
29.9 11:00 EU Economic Sentiment
29.9 11:00 EU Business Climate®
30.9 9:00 (ov4 Revised GDP QQ

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
Aug Percent 0.6 0.1
Sep Index 0 9.00
Oct Net balance 0 -1.2
Jul Percent 0 19.1
Sep Index 114.5 113.8
Sep Index 0 9
Sep Net balance 0 13.7
Sep Index 115.0 117.5
Sep Indicator 0 1.75
Q2 Percent 0 1.0

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2022 2022
Aktual Q3 Q4 Q1 Q2 —CZK —USD EUR
EUR/USD 1,17 120 1,22 1,23 1,23 3
EUR/CZK 25,36 253 252 25,1 24,8 9 )
USD/CZK 21,64 21,1 207 204 202 N/
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 | /
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz /
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2021 2021 2022 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,75 1,25 1,50 1,50 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy

na dalii &vrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USb/CzK

27,0 - 224
26,5

Sazby FRA, prodejv % 26,0 —+ 22,0
3x6 6x9  9x12 3x9 6x12 ____—

25,5

* znaéi odaj "pod revizi"

cz 2,04 248 278 221 262

HU 219 234 246 230 246 25,0 21,6

PL 044 071 098 053 084 24,5

EUR -0,52 0,49 0,46 0,48 0,43 24,0 e e R B e e L B e 21,2
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu s ; . (s . .
 Tesp 7 Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka

uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

Brent == WTI

80
Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)

1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 v
(o7 4 1,40 1,89 1,97 1,98 1,99
DE 0,67 0,69 0,58 0,43 0,25 40
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 -
Zdroj Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 213 242 245 2,44 2,42 237 231 225 221 2,20 2,24
usb 019 0,40 0,68 0,88 105 117 127 134 141 147 162
EUR 049 042 034 027 0720 0,13 0,06 001 007 013 037

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém

k h v tomto

pouzitim informaci a 6dajo Jok Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro

Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



