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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny

fix
EUR 25,50
usD 22,02
GBP 29,63
PLN 5,52
100HUF 7.08
HRK 3,41
100RUB 30,23
EUR/USD -
JPY/USD
Ostatni

aktudl
25,33
21,86
29,41
5,50
7,05
3,38
30,00
1,16
111,1

odkaz na CNB:

max
25,38
21,50
29,70
5,50
7,10
3,38
30,09
1,16
110,39

https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

min
25,66
21,72
30,06
5,58
7,10
3,38
29,98
1,16
110,14

%1D
0,16
0,81
0,60
0,29
-0,01
0,29
0,56
0,06
0,15

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

¢z 075 081 0,97 122 170

6M zména 0,50pb  0,53pb  0,66pb  0,86pb  1,14pb
HU 079 165 165 1,07 2,00

6M zména 1,56pb  0,90pb 0,90pb  0,98pb  1,09pb
PL 0,10 0,10 018 0,24 048

6M zména -0,01pb  0,01pb 0,00pb  0,02pb  0,23pb
EUR 048 0,57 0,56 0,54 0,49

6M zména -0,01pb  -0,01pb -0,01pb -0,01pb  0,00pb
UK 004 0,04 0,05 0,08 038
uUsb 008 0,08 0,09 013 0,24

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters
Brent USD/barel
WwrTl USD/barel
zlato USD/unce

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Komoditni trhy
Aktual 2021
783 67,6
752 47,0
1756 1730

2022
67,5
60,0
1650

2023
62,5
60,0
1780

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko
01.10.2021

Vyhled:

Z Eeskych 0daij0 je dnes na fadé PMI ve zpracovatelském sektoru a mésicni statistika
statniho rozpoétu ke konci zéii. ENB véera pFistoupila k razantnimu kroku, kdyz
navysila hlavni drokovou sazbu o 75bp na 1,50 %. Siln&j3i, nez predpokladdané navyieni vedlo ke
skokovému posileni koruny vi&i euru z 25,50 na 25,30. Aktudlng se kurz pohybuje u 25,34.
Vzhidru se po rozhodnuti vydaly také vynosy stétnich dluhopisd. Ze zahraniénich uddlosti je dnes

nejdilezit&jsi inflace v eurozéné. Z USA odpoledne dorazi statistika osobnich pFijmé a vydaid.

Hodnoty primyslového PMI se nejen v tuzemsku v poslednich mésicich vy3plhaly vysoko.
Napomohlo k tomu oZiveni aktivity po skonéeni protipandemickych opatfeni, ale také samotna
metodickd konstrukce indexu, kdy problémy v dodavatelskych fetézcich jsou vyhodnocovany jako
prehfivéni, a tedy signdl pro boom odvétvi. Po €ervnovych 62,7 bodech u PMI tak
pozorujeme pouze pozvolnou korekci k udrzitelnéjsi hladiné. Nejprve na 62
bodu, v srpnu pak na 61 a v zéFi mélo dojit k dalSimu mirnému poklesu. Navzdory
kréceni smén u nékterych vyrobcd kvili nedostatku materidly, jako napfiklad u Skoda Auto, se PMI
index drzi hluboko v pésmu expanze (nad 50 body). Naddle proto plati, Ze nadhodnocuije
aktudlni vykon primyslu, ktery si nicméné s ohledem na komplikace nevede 3patng, kdyz osciluje
pobliz pfedcovidové Grovnd.

Mési&ni statistika statniho rozpoctu patrné vykaze dalii snizeni deficitu. Vysokofrekvenéni data o
spotfeb& domdcnosti i mésiéni statistiky maloobchodnich trzeb signalizuji pokradujici rist spotfeby
domdcnosti, coz by mélo vést ke zvy3eni pfijmi z DPH.

Spottebitelské ceny v eurozéné dle naseho odhadu v zé&fi vzrostly o 3,5 % r/r po
predchozich 3,0 %. Konsensus trhu je trochu umirn&ngi3i a vyhlizi rost o 3,3 %. Némeckd inflace
vydla jiz véera a dosdhla na 4,1 % z predchozich 3,9 %, méné nez se Zekalo (4,2 %). Jeji
dynamika tak nenaznaluje, ze bychom dnes méli byt svédky vyrazného prekvapeni. Za daliim
zvy3enim inflace stoji zdraZeni nékladd na bydleni, kde se v pfistich mé&sicich je3té projevi zdraZzeni
energii, a také vys3i jddrovd inflace. Ke zdraZovéni dochdzi ve sluzbach. Zde bychom ale méli mit
na paméti, Ze pandemicky 3ok vyustil ve vyrazné slevy v nékterych kategoriich jako napfiklad
ubytovani ¢&i rekreace, a aktudlné tak dochdzi ke kompenzaci zirdt.

Pohled zpét:

CNB se véera odhodlala k raznému kroku. Hlavni drokovou sazbu zvedla z 0,75
% na 1,50 %. Nejen Ze nakonec poprvé od roku 1997 pfistoupili k jednordzovému zvy3eni
zékladni sazby o vice nez 25 bazickych bodd, ale namisto dvoj- jej rovnou zirojndsobili. Takto
nestandardni krok moZe byt na pozadi aktudlné nestandardniho ekonomického vyvoje, predeviim
co se inflace ty&e, vniman vefejnosti pozitivng. Rozhodnuti CNB tak z&asfi plni signalizagni G&el a
drzi inflaéni o&ekdvani pfi zemi. Na druhé strané ale také reaguje na vzedmuté domaci
cenové tlaky. Pozorujeme nad o&ekdvéni vysokou jéddrovou inflaci a do budoucich mésicd treba
ddle zapocitat prehfivani na trhu préce, nadispory a expanzivni nastaveni fiskalni politiky. Rusnok
poznamenal, 2¢ CNB z&asti sdili argument piechodnosti inflace, nicméné délka trvani i mira
prestieleni cile budou patrné vyssi, nez se plivodné ocekdvalo. Svizné tempo inflace viak znamend,
Ze redlné sazby byly doposud niZ3i ve srovnéni se za&dtkem roku. Vice v komentdfi zde:
https://investice.rb.cz/2c15002%5Bkey%5D=3846

Americky Kongres dal zelenou do&asnému ndvrhu rozpoétu a zklidnil tak investory, ktefi se
zadinali obdvat ndrazu na dluhovy strop.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1324,88 15261 453,74 1986,3 43075
1D zména 0,30 0,00 0,51 2,16 -1,19
6M zména 21,33 1,02 4,22 0,75 7,16  Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména 51,53 18,24 26,08 20,69 28,16 Editor: Llenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 9:02
Kalendéar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
1.10 8:00 DE Retail Sales YY Real® Aug Percent 1.9 +0.4 0.3
1.10 8:00 DE Retail Sales MM Real* Aug Percent 1.5 +1.1 5.1
1.10 9:30 CZ Markit PMI Sep Index (diffusion) 58.4 61.0
1.10 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI Sep Index (diffusion) 58.5 58.5
1.10 10:00 EU Markit Mfg Final PMI Sep Index (diffusion) 58.7 58.7
1.10 14:00 (ov4 Budget Balance Sep CzZK 0 -298.10
1.10 14:30 us Personal Income MM * Aug Percent 0.3 1.1
1.10 16:00 us ISM Manufacturing PMI Sep Index 59.6 59.9
1.10 16:00 us U Mich Sentiment Final Sep Index 71.0 71.0
4.10 10:30 EU Sentix Index* Oct Index (diffusion) 0 19.6

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2022 2022
Aktual Q3 Q4 Q1 Q2 CZK usDh EUR
EUR/USD 1,16 120 1,22 1,23 1,23 3 —~
EUR/CZK 25,50 25,3 25,2 25,1 24,8 9 /
USD/CZK 22,02 21,1 20,7 204 202
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 /
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2022 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,75 1,25 1,50 1,50 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy

na dal3i &vrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK

27,0 r 22,8

* znaéi odaj "pod revizi"
. 26,5 - 22,4
Sazby FRA, prodejv % 26,0 =]
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 - m— 22,0
cz 257 291 311 2,69 3,06
HU 228 248 263 236 256 250 216
PL 059 093 123 068 106 24,5

EUR 0,51 0,49 0,47 0,48 0,45 24,0 — T T T T T T T T T T 21,2

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu s ; . (s . .
 Tesp 7 Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka

uzdvérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

Brent == WTI

80
Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)

1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 += Y
(o7 4 1,53 1,95 2,10 2,09 2,09
DE 0,68 0,70 0,57 0,41 0,22 40
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 -

Zdroj Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 247 272 273 272 269 2,65 2,60 2,55 248 246 251
Usb 0,18 0,40 0.66 088 105 119 130 137 l44 150 1.8
EUR 049 0,42 0,35 027 020 0,12 0,05 0,02 0,09 0,15 0,40

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vypi la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch

financnich instrumentech jokékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto financnich ndstroii nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakjmkoliv frefim osobam
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pouzitim informaci a 6dajo poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
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