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Index PMI hlasi expanzi vyroby a zlepseni poptavky

Index ndkupnich manazerd zcéeského zpracovatelského sektoru
v listopadu vzrostl vice, nez se pfedpoklddalo, kdyz dosdhl na 57,1 bodi oproti

Predstihové ukazatele v CR

120 P o&ekdvanym 55,5 bodu. V fijnu se index nachdzel na 55,1, kam spadl z Grovné 58 bodo.
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o ~_ / oAv 50 Hlf!VnI dva Fokt?ry ziy’:)rlrgztkem po fijnovém kl'opytnuh jsou C{pe?ovne zvyseni objemu
%0 / vyroby a také vyssi pFijem novych zakazek. Tento vyvoj se pozitivné podepsal na
80 VN 40 zaméstnanosti. S vy$§im poétem zaméstnancd a pfiristkem novych zakdzek rostl stav
70 30 nedokoné&ené vyroby nejpomalejiim tempem od bfezna. Na druhé strané ale PMI potvrzuje
12.18 12419 1220 nadale trvajici komplikace v dodavatelskych fetézcich - vykon dodavateld se
Spofiebitelské dovéra zhorsil a &&st dotdzanych firem oznadila poptévku jako nestabilni. Znovu tak dochdzelo
Podnikatelskd dovera k pfedzdsobovdni potiebnych vyrobnich materiald, a to rekordnim tempem. Pro HDP ve
——PMI ctvrtém étvrileti to tak znamend, Ze miZeme opét ogekdvat podporu ze strany tvorby
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond zdsob. Za tim ale stoji problémy dokonéit objedndvky a snaha zaopatfit se proti nestabilité

dodavatelskych Fetézcd, coz zrovna nelze oznadit jako ,zdravy” tahoun zvy3eni HDP.
Nicméné jelikoz se jednd o zbozi, miZzeme to vnimat do jisté miry jako odloZenou vyrobu
nebo export.
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20% Listopadovy vysledek je v souladu s konjukturdlnim prozkumem od CSU, ktery také
0% signalizoval zlep3eni objemu vyroby a jeho vyhledu do nejblizsich mésicd. Oba pak potvrzuji
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 dalsi vyostieni cenovych tlaki ve vyrobé.
Ostatni
B Finanéni problémy
Nedostatek matericlu Dle PMI zdrazovaly kli¢ové vyrobni materidly, jako jsou plasty, kovy, pohonné
Nedostatek zamastnancs )4 Y Y. | I plasty Y, P
edosiarek zamestnancu
B Nedostateénd poptévka hmoty a energie. Jinymi slovy materidl potfebny napfi¢ odvétvimi, coz znameng, Zze cenové
None tlaky jsou patrn& rozsahlejdi napfi¢ zpracovatelskym sektorem. S rostoucimi cenami
Zdroj: Macrobond, Raiffeisenbank a.s. vyrobnich vstupl firmy vyuzZily zlepSeni situace v poptdvce a prenesly East vyssich
nakladt na zakazniky. Pro vyvoj vyrobni inflace (PPl), kterou pro letodek oekdvame
na 6,8 % a pfisti rok na 6,2 %, to ukazuje na rizika smérem nahoru.
Pozitivni zprdvou pro &eskou ekonomiku, orientovanou na promysl, a predeviim pak na
automobilovy promysl je, Ze listopadovy PMI iz hlési zvy3eni tempa vyroby a Zze zprava
Autor: David Vagenknecht, analytik nezmifiuje prohloubeni potiZi pro vyrobce aut. | pfesto ale éekéme vykon promyslu
E-mail: david vagenknecht@rb.cz za celé ctvrté étvrtleti slabsi. Pro cely rok 2021 odhadujeme rist promyslové vyroby
Tel.: +420 603 808 089 0 8,2 %, v pfistim roce pobliz 4%.
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovdn a rozsifovén tietim osobém. RB doporuguje pied ucinénim jakéhokoli investieniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovidnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt roziFovén. Dokument nesmi bt roz3ifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni thu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Railfeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské ndrodni banka, Na Prikops 28,
Praha 1.
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