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Maloobchodni triby Maloobchodni trzby rostly napri¢ odvétvimi kromé aut

24

18 "\ Maloobchodni trzby vyjma prodeju aut vFijnu pozitivhé prekvapily.
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Meziroéné se kromé prodejd aut vy$plhaly aZz na 5,6 % a po zahrnuti aut vysledek neni
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0 _"'!F:V:F“\ — __'\F == vibec tak negativni, jok se &ekalo, kdyz se dostavil nepatrny rist o 0,3 %, oproti
l-g | T A ocekdvanému poklesu okolo 1 %.
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-24 Oproti zaFi trzby rostly napfi¢ segmenty maloobchodu s vyjimkou obchodu
10:17° 1018 10191020 1021 s motorovymi vozidly a souvisejicimi sluzbami jako opravy a Gdriba. To ale
Maloobchodni trzby (v % r/r) neni pfekvapujici s ohledem na slabsi vyvoj v sektoru ,automotive”. Naopak mezimésiéni
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pokles prodeji aut jen o 0,2 % vniméme jako pozitivni, jelikoZ jsme na pozadi ddaji o
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Zdro: Raiffeisenbank, Macrobond novych registraci aut oéekdvali horsi vysledek.

Pfi vyhodnocovdani meziroéni dynamiky je tfeba zohlednit nizkou
srovnavaci zdkladnu z lonského Fijna, kdy byla v platnosti restriktivni opatfeni.
90 V dosledku toho se meziroéni dynamika v sektoru HOREKA vyhoupla velmi vysoko -

Registrace novych osobnich aut

v ubytovdni +142 % a ve stravovdni a pohostinstvi 0 78 %. Na mezimé&siéni vysledek, ktery

{ je vice vypovidaijici, si je3té musime pockat, jelikoZ sezénné oé&isténd data pro HOREKA jesté
nejsou k dispozici.
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Rijnové maloobchodni triby jsou pro vykon HDP ve &tvrtém &tvrileti, ktery bude
patrné opét tazen predevsim spotiebou domdcnosti (a ddle také tvorbou zdsob a vlddnimi
vydaiji), pozitivni zpravou. Ukazuji, Ze i navzdory citelnému zdraZovdni, které vnimame
jako st&Zejni riziko pro vyvoj Utrat domdcnosti, si spotiebitelskd poptavka udrzuje tempo.
Otdzkou je, jak se v maloobchodu v zévéru roku projevi vléadni restriktivni opatfeni,
kterd do fijnové statistiky jesté nezasdhla. Riziko plati predeviim pro prosinec, kdy byly
restrikce vloni pfed Vdnoci rozvolnény a maloobchodni trzby si meziroéné nakonec pfipsaly
pfirdstek ve vysi 0,4 %. | kdyz koronavirové omezeni v zavéru roku aktivitu v maloobchodu
jisté snizi, neocekdvdme nikterak citelny dopad. Firmy i domdcnosti se situaci jiz pfizpdsobily
a diky proockovanosti vétsi &dsti populace nejsou i navzdory zhorieni epidemiologické
situace sluzby zcela vyfazeny ,z provozu”.

Situace na trhu prace se sice postupné zlepsuje, mira nezaméstnanosti v listopadu
iiz mohla klesnout na 3,3 %, oviem jako riziko vhimame vyvoj mezd, kieré si sice
v kontextu pandemii zasaZzené ekonomiky drzi solidni tempo, v Q3 nomindlIné vzrostly 0 5,7
% a pro Q4 odhadujeme rist okolo 4 %, v redlném vyjadfeni je ale inflace vyrazné snizi -
v Q4 &ekdme mzdy dokonce v Eervenych &islech. Na druhé strané tu viak jsou vysoké nad-
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
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portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
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