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odkaz na CNB:
Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters
Brent USD/barel
WwrTl USD/barel
zlato USD/unce

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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min % 1D
25,40 0,02
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1D 17 M 3M 1R
275 2,80 293 3.20 3.74
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1782 1730
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Vyhled:

Silny pokles némeckych promyslovych objedndvek za Fijen véera indikoval dalii slaby vykon
prémyslové vyroby, coZ se oviem dnes rdno nepotvrdilo. Tamni objem vyroby mezimésiéné
vzrostl 0 2,8 % (oproti odhadovanym 1,0 %) a revize nahoru se dostavila pro ddaje za zéfi na -
0,5 % z dfive uddvanych -1,5 %. Ve vysledku tak némecky promysl meziroéné ztréci 0,6 %, pricemz
medidn odhadu pocital s hodnotou pobliz 3 %. Nakonec vyroba aut celkovy vysledek dol
nestdhla. Naopak, dle informaci od némeckého statistického GFadu se vyroba motorovych vozidel a
jejich dild zvysila mezimési¢n& o 12,6 %. | tak ale oproti pfedpandemické Grovni (Gnoru 2020)
némecky primysl ztréci 6,5 % po o&isténi o sezénnost a kalenddini dny. Eurodolar nechal pozitivni
prekvapeni bez povsimnuti.

Jak si b&hem pokradujicich problémd v globalnich dodavatelskych Fetézcich vedl
éesky promysl se dozvime za nékolik malo minut. Brzdou byla v fijnu patrn& opét vyroba
aut, kde chybi pfedeviim &ipy nuté pro vyrobu. Obtize se v fijnu vyostfily natolik, ze Skoda Auto
nakonec odstavila na polovinu mésice vyrobu. Navic mél leto3ni Fijen o jeden pracovni den méné.
To celkové nevésti pro vysledek Fijnového promyslu nic dobrého. Pocitéme s jeho poklesem o 9,1
% a po odidténi o kalenddini vlivy o 6,1 %. Bohuzel s pokraujicimu potizemi v globdlnich
dodavatelskych fetézcich bude promysl klopytat i v pfistich n&kolika mésicich. Znovuotevfeni
provozu Skoda Auto ale listopadovy vysledek podpofi.

Slabsi vykon primyslu, ale i jeho problémy v zahranigi, pfedeviim v Né&mecku, na které je Cesky
export Gzce napojeny, doléhd na zahraniéni obchod. Nizky objem vyroby zejména automobild
snizuje vyvoz, zatimco hodnotu dovozd navysuji vysoké ceny, hlavné energii. Oviem dle
posledniho PMI 3etfeni jsou ceny na nabidkové strané zvy3ené relativné plo3né. Vysledkem je
zaporné saldo zahraniéniho obchodu, kieré dle naseho odhadu v fijnu dosahlo na hodnotu
pobliz 14 mld. K&. bilance zahraniéniho obchodu by se tak udrzela v zdporu jiz paty mésic v fadé.

Ze zahraniénich ekonomicky dat dorazi némecky ZEW index - Seffeni mezi G&astniky na
finan&nim trhu. Slozku indexu hodnotici aktudlni situaci zatizi vzedmuti obav ohledné iteni dalsi
mutace koronaviru. Jak moc se respondenti obdvaiji dopadu na ekonomické oZiveni pak nastini
slozka ocekavani.

Z eurozény dorazi findni odhad HDP za fieti kvartdl. M&l by byt pouze potvrzen dosavadni

Pohled zpét:

vysledek, tedy rist ekonomiky o 2,2 % oproti predchozimu &tvrileti.

2022 2023
67,5 62,5
60,0 60,0
1650 1780

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

PX DAX SX5E TOPIX SPX srovndni, rist mezd jesté zrychli. Inflace bohuzel ale vétsinu tohoto rlistu spolykd. Rist redlné mzdy
Index 1369,25 15381 461,93 19899 4591,7 bude v pfistim roce mizivy, zpodatku dokonce zdporny. Vice zde:
1D zména 0,47 0,00 1,23 217 117 https://investice.rb.cz/2c15002%5Bkey%5D=3941
6M zména 16,08 -1,22 1,62 1,69 8,32  Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména 41,38 17,28 18,78 11,66 25,34 Editor: lenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:50
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
712 8:00 DE Industrial Output MM* Oct Percent 0.8 +2.8 -1.1
7.12 9:00 (ov4 Trade Balance* Oct CZK -14.5 -13.3
712 9:00 Ccz Industrial Output YY* Oct Percent -6.1 -4.0
712 11:00 EU GDP Revised YY Q3 Percent 3.7 3.7
7.12 11:00 EU GDP Revised QQ Q3 Percent 2.2 2.2
7.12 11:00 DE ZEW Current Conditions Dec Net balance 5.0 12.5
7.12 11:00 DE ZEW Economic Sentiment Dec Net balance 25.1 31.7
8.12 10:00 CZ FX Reserves EUR Nov EUR 0 147.39
8.12 10:00 cz Unemployment Rate Nov Percent 34 34
10.12 8:00 DE CPI Final YY* Nov Percent 5.2 52

Zdroj : Thomson Reuters

Maloobchodni trzby vyjma prodejd aut v fijnu pozitivné prekvapily. Meziroéné se kromé
prodejd aut vy$plhaly az na 5,6 % a po zahrnuti aut vysledek neni vibec tak negativni, jak se
&ekalo, kdyz se dostavil nepatrny rist o 0,3 %, oproti o&ekdvanému poklesu okolo 1 %. Oproti zaii
trzby rostly napfi¢ segmenty maloobchodu s vyjimkou obchodu s motorovymi vozidly a souvisejicimi
sluzbami jako opravy a Gdrzba. Vice zde: https://investice.rb.cz/2¢15002%5Bkey%5D=3942

Promérna mzda v Cesku vzrostla ve fretim &tvrtleti 0 5,7 %, po odidténi o rist cen o 1,5 %
v meziro&nim srovndni, na 37 499 K&. To je zhruba v souladu s oéekdvanim trhu, ale vyrazné vice,
neZ v listopadové prognéze predpokladala CNB (0,5 %). Za prvni tii &tvrlleti se prémé&ma mzda
zvysila o 6,8 %, redlné o 3,6 %. Mzdové tlaky sili a v prvnim &vrileti 2022 i vlivem zvyseni
minimdIni mzdy (ndsledn& i zaru€ené mzdy) o tisic korun hrubého, tji. o 6,6 % v meziroénim

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2022 2022 2022
Aktudl Q4 Q1 Q2 Q3 CZK usD EUR
EUR/USD 1,13 1,19 1,18 1,18 117

4
EUR/CZK 25,42 252 25,1 24,8 24,7 3 /\\
USD/CZK 22,52 21,2 21,3 21,0 21,1 )

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz 1 o~
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2022 2022 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 2,75 3,50 3,75 3,75 3,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy
na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. EUR/CZK USb/CzK
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FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T IM 3M 5M 7M SM 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

. ; , Aktudini hodnoty |sou k casu uzaverky Kanniho okenka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20

Zdroj Thomson Reuters 10
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 376 359 340 325 313 301 290 281 272 266 256
usb 045 089 115 128 135 L4 145 148 151 155 14
EUR 048 034 023 016 011 0,06 0,02 004 009 014 030

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , vetnd i ignich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezé é a pred: ji nézor Raiffeisenbank a.s. ,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje
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jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fretim osobm. RB doporutuje ped ugingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamylené invesfici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3si odb pé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho plnost nebo presnost. RB a RBI obecnd zakazuje svym analyfikim a osobém jicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jingch

financnich instrumentech jokékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto financnich ndstroii nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakjmkoliv frefim osobam
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poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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