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Index PMI potvrzuje obrat trendu - sili poptavka

Pfedstihové ukazatele v €R
Index ndakupnich manazerd z éeského zpracovatelského sektoru na
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Aktuélni Predchozi RB Trh
Spotebitelska divéra
Podnikatelskda divéra v bodech 59.1 4 568 57,1
e P M | Zdroj: Raiffeisenbank, IHS Markit, Bloomberg
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Za piekvapivé pfiznivym vysledkem stoji pfedevsim silici poptavka a mirné zvolnéni
problémd ve vyrobnich Fetézcich. Obnoveni vyroby, i kdyz v omezeném rezimu,

Bariéry v promyslu v D e . . o T
Yy Vprumy v kli¢ovém automobilovém zévodé v Cesku ulevil mnohym dodavateldm a odbérateldm.

Vyhlidky ale pfesto zistavaiji alespoi pro zaédtek roku velmi nejisté. | kdyz se cenové tlaky

100% zmirfivji (na nejnizsi droveri za 9 mésicd), tempo ristu ndkladd zistane jedté néjakou dobu
80% vysoké. Také doddvky, a to nejen &ipd, mohou byt vrtkavé a nestabilni. Firmy se musi naugit
Zit v prostiedi doddvek ,just-in-case” (tedy nakupuj, kdyz je co), namisto predkoronavirové
60% strategie just-intime, kterd snizovala ndklady na minimum.
40% Nedokonéend vyroba a z&soby ddl rostou (tetim nejvy3sim tempem v historii PMI) z dévodu
20% nedostatku potfebnych vstupd a dild pfi dalSim pfFilivu novych zakdzek -
nejsilnéjSim od srpna 2021. Firmy se jesté intenzivn&ji snaZzi najimat nové pracovniky.
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 PrOSiI‘ICOV? visledek PMI ie node|| pro rok 2022, ve kterém olekdvdame postupné
oziveni produkce a vyvozu, atedy i ristu celé eské ekonomiky. Tento optimismus sdili

ll(:?r?::or;rg;i problémy respondenti z prozkumu PMI, ktefi do budoucnosti hledi s nejvétsim optimismem za
Nedostatek materidlu poslednich 5 mésici. Divodem je pfedeviim silici poptdvka a divéra ve schopnost
Nedostatek zaméstnanc zvléddnout pfipadné komplikace souvisejici s novou vinou nédkazy COVID-19.
B Nedostatednd poptdvka
Zdroj: Macrobond, Raiffeisenbank a.s. Prosincovy vysledek primyslu, ktery bude zvefejnén v pdtek, nds tak mize mile pfekvapit

sice nizkym ale kladnym meziro&nim pfirGstkem.
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Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli financniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan frefim osobam. RB doporuéuie pred udinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti
ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
lenosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich ndstroji nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB

a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instr h jakékoliv sp
nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tetim osobdm pouzitim informaci a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni $ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd
portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obZanim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Naiizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni thu a Provédéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poclivé prezentaci
investiénich doporuent, naleznefe na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28,
Praha 1.



