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Ceny v prumyslu stagnuji; prostor pro snizeni cen potravin

Ceny promyslovych vyrobcu se v listopadu v mezimési¢nim srovnani snizily
0 0,4 %, oproti listopadu minulého roku jsou vyssi o 0,8 %. Tento vysledek
opét dokazuje, Ze cenové tlaky na strané nabidky pominuly. Zemé&délské ceny
mezimé&siéné poklesly o 4,9 % a prerusily tak kratkodoby trend, kdy byl v zéfi a Fijnu
zaznamendn mezimésiéni rist. V meziro&nim vyjadieni ceny v zemédélstvi klesaii jiz sedmy
mésic v fadg, tentokrdt 0 16,2 % a je to druhy nejvy3si pokles po srpnu (-16,4 %). V rostlinné
vyrobé se sniZily ceny o témé&f 20 %, kdy vyrazné poklesly zejména ceny olejnin (-35,8 %)
a obilovin (-36,3 %). Naopak doslo k vyznamnému néristu cen ovoce (+40,1 %) & brambor
(+31,6 %). V Zivocisné vyrobé byly ceny nizsi o vice nez 10 %, kdyz nejvice poklesly ceny
mléka (o 18,5 %). Ddle bylo zaznamendno snizeni cen u dribeze (o 4,0 %), skotu (o 3,1
%) & vajec (0 2,9 %). Naopak byly vy33i ceny prasat (0 9,5 %). V pfipadé cen stavebnich
praci byl evidovan dalsi rdst cen a& mirn& nizsi dynamiky (0,1 % m/m a 3,3 % r/r). Ceny
trznich sluzeb pro podniky tentokrat mezimésiéné poklesly (o 0,2 %), ale v meziroénim
vyjédeni byly vy3si 0 5,0 % a zdé se, Ze v této oblasti zistavaii inflaéni tlaky perzistentni.

Cenové tlaky na stran& nabidky jsou minulosti. Slaby vykon némecké ekonomiky se zrcadli
ve velmi $patné kondici ceského hospoddfstvi, coz mé konsekvence i do naseho promyslu.
Ten Zeli velmi nizké poptdvce, nizkému poétu novych objednévek a zdroveh jejich nizsi
hodnot&, coz se odrdzi na cenovém vyvoji v tomto odvétvi. Firmy jsou z velké &dsti schopny
uspokoijit poptavku ze svych dfive nasttddanych zd&sob. Rozpracovanost zakdzek i nové
vyroba maji sestupnou tendenci, a proto firmy nemusi v takovém mnozstvi nakupovat
potfebné vstupy. Niz3i poptévka po vstupech se projevuje na jejich nizsich cendch a firmy
se tak i z ddvodu zvy3eni svého odbytu uchyluji k riznym slevovym nabidkém.

Co se tykd cen potravin a diskuzi o mozném navyseni cen pro koneéné spottebitele od ledna
piistiho roku, tak tento vysledek ndm dévd dalsi signdl, Ze pro zvy3eni cen potravin v rozsahu
5 az 10 % neni divod. Naopak se domnivame, Ze existuje prostor pro snizeni cen,
protoze pokud se podivdme na ceny potravin ve vyrobni 3kdle, tak ceny v zem&délstvi b&hem
tohoto roku vyrazné klesaly, dovozni ceny zdraZuji umirnénym tempem (okolo 2 %),
potravindfi za&ali zleviiovat a od pfistiho roku se snizi DPH na potraviny z 15 % na 12 %.
Bude viak otdzkou, jak se zachovaiji obchodnici a jakou cenovou politiku nastavi.

Ceny priomyslovych vyrobct

Aktualni Predchozi RB Trh
v%r/r 0,8 0,2 1,3 1,2
v % m/m 0,4 0,1 0,0 0,0

Zdroj: Raiffeisenbank, CSU, Bloomberg

Z pohledu jednotlivych kategorii cen promyslovych vyrobcd rostly zejména
ceny &erného a hnédého uhli a lignitu (o 61,6 %). Dale doslo k ristu cen oprav, Gdrzby a
instalace stroj0 a zafizeni (o 9,7 %) &i cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
(o 8,0 %). Naopak klesly ceny dfeva, dfevénych a korkovych vyrobki (o 23,1 %) é&i
zdkladnich kovd (o 15,1 %). Pokud bychom nezapoéitdvali ceny energii, tak by ceny
primyslovych vyrobcd meziroéné klesly o 0,9 %.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB

nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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