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Dalsi vyrazny prebytek obchodni bilance

Obchodni bilance byla v bfeznu ve vyrazném prebytku 39,3 mld. K¢ a
vyrazné tak pfekonala nasi i trini prognézu. Tento vysledek byl dokonce
vétsi nez jiz tak silny Unorovy vysledek, ktery byl nyni jesté revidovan
smérem vyse na 36,5 mld. Ké. Pozitivni saldo bylo dano opét vyznamnym
poklesem dovozu, predevsim vyrobkd zpracovatelského promyslu.

Nejvice pfispél ke kladnému vysledku bilance zahraniéniho obchodu obchod s elektrickymi
zafizenimi, ktery se v meziro&nim vyjadfeni zlepsil o 9 mld. K&. Zvysilo se saldo obchodu se
stroji a zafizenimi (2,8 mld. K&) a s motorovymi vozidly (2,3 mld. Kg&). Snizil se deficit
obchodu se zdkladnimi kovy o 2,3 mld. K& a obchod s ostatnimi dopravnimi prostfedky
skonéil s pfebytkem ve vy3i 1,4 mld. K& zatimco v minulém roce byl v takika zrcadlovém
deficitu. Naopak nepfiznivy vliv mé&l nizsi pfebytek obchodu s elektfinou o 1,2 mld. K& a
vy3§i deficit obchodu s rafinovanymi ropnymi produkty o 1,7 mld. K¢, kde se projevuje rist
cen ropy na svétovych trzich a také slabi koruna vici dolaru. Navic se nedd ocekdvat brzké
uklidnéni situace vzhledem k pFetrvdvajicimu napéti na Blizkém vychodé&. Zaroven ceny ropy
predstavuji proinflagni riziko, kdyz firmy po dlouhé dobé& evidovaly nérdst cen vstupd, které,
aé mimé&, promitly do cen vystupd. Navic v souasné chvili hodnoti firmy dodavatelské
fetézce jako stabilni, ale pokud by doslo k jejich narudeni, tlak na rist cen by opét zesilil.

V meziroénim srovnani vyvoz klesl 0 3,3 % na 408,7 mld. K& a dovoz byl niz3i dokonce
0 9,0 % a dosahl vyde 369,4 mld. K&. Mezimésiéné po sezénnim odisténi vyvoz pokles| o
1,1 % a dovoz o0 2,2 %. Pfebytek zahraniéni bilance se staty EU se meziroéné snizil o necelé
2 mld. K& a deficit obchodu se staty mimo EU se snizil 0 23,6 mld. K&.

Obchodhni bilance

Aktualni Predchozi RB Trh
v mld. Ké 39,3 36,5 17,7 17,0
Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, ¢su

Bilance zahranicniho obchodu v prvnim ¢tvrtleti tohoto roku prekonava
jeden odhad za druhym, kdyz dosdhla vyse 82,2 mid. K¢, coz je témér
dvojnasobek oproti minulému roku. Vyse obchodni bilance je oviem dana
predevsim poklesem dovozu a nikoli naristem vyvozu. Pravé exportéfi
uvadéji, ze zahraniéni poptavka, zejména z pro né dulezitych trho je stdle
slabd, coz potvrzuje i prvotni odhad riustu ceské ekonomiky na zaéatku
tohoto roku. Nicméné v prubéhu roku by zahraniéni poptavka méla
postupné nabirat na sile, coz naznacdil i mirny rist eurozény a Némecka
v prvnim ¢tvrileti letosniho roku.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pied ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovidnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jokoZ i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpiss. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdni Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni tthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz,
Praha 1.
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