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Promyslové produkce Propad v prumyslu mirné vyvazuje rostouci poptavka ze
60 zahranici
40 A
20 \ Promyslova produkce v €eské republice v bfeznu vykazala znaény pokles,
0 A v - oproti minulému roku doslo k propadu o 11,1 % bez o¢isténi. V redalném
20 \| \ vyjadreni ¢inil propad -2,7 %. Odvétvim s nejhorsi vykonnosti byla vyroba
40 stroju a zafizeni, kterou tentokrat nepomohl vyvazit ani rist zakazek
03-19 0320 0321 0322 0323 0324 v automotive. Mezimésicné promyslova produkce poklesla o 1,6 %,
Promyslové produkee (v % r/r) z pohledu étvrtletnich dat poklesla o0 0,8 %, kdy jde jiz o tFeti propad v Fadé.

6-mésicni klouzavy promér . . . va 2 . . ;o
Sty promar vP Pohledem na jednotliva odvétvi Ize upozornit na vysokou srovnévaci zdkladnu

Zdro: Raiffeisenbank, Macrobond z predchoziho roku v automobilovém primyslu, kterému se loni dafilo vyrdbét vyrazné nad
primérem. To zpUsobilo, Ze ani autometive tentokrét nedokdzal pfidat k meziro&nimu
rostu, kdyz poklesl o 5,7 %, &imz do celkového propadu pfispél o -1,16 procentniho bodu.

Produkce automobild K nejvyznamnéjsimu propadu doslo jok v opravéch a instalacich, tak ve vyrobé strojo

200 a zafrizeni, kde meziro&ni pokles ¢inil -15,8 %, resp. -14,2 %, pfi¢emz zejména vyroba pak
150 prispéla, ve vysi -1,14 p.b., do poklesu celkového promyslu. Naopak nejvyznamnégjsi rist
100 zaznamenalo odvétvi ostatniho zpracovatelského promyslu (+18,1 %) «
50 produkce potravinarskych vyrobku (+6,6 %), které do celkového rozkladu meziroéni
0 = {A—, zmény prispély ve vysi +0,35, resp. +0,30 procentniho bodu.
](5)8 Z pohledu novych zakazek se jiz projevuje rostouci poptavka ze zahraniéi, kterd
03-19 0320 0321 03-22 0323 0324 zejména v automobilovém promyslu pomohla k ristu zakdzek o 20,5 % v porovnéni
—— 3 mésicni Klouzav§ promér s predchozim rokem, &imz sektor automotive pfispél ve vysi 7,07 p.b. do celkového rozkladu.
=5 lety promér S vyjimkou vyroby pogitald se zvysily objedndvky i v oblasti vyroby elektrickych zafizeni,
Zdro: Raiffeisenbank, Macrobond které meziroéné vzrostly o 10,2 %, a do rstu viech novych promyslovych zakézek pridaly

1,10 procentniho bodu. Naopak ke snizeni zde pfispéla jiz zmifiovand vyroba stroji a
zafizeni (-1,62 p.b.), pokraduje i pokles poptévky po zékladnich kovech (-0,96 p.b.). Celkové

Bariéry expanze v promyslu viak nové zakazky vzrostly o 5,1 % oproti minulému roku.

100% Trh prace i vbieznu reflektoval pokles produkce, kdyz primémy evidenéni pocet
80% zaméstnancl v tomto sektoru ekonomiky poklesl meziroéné o 2 % (vs -2,1 % v Gnoru). Rist
00, mezd zatim pfili§ neochabl, kdyz primémé hrubd mésiéni mzda vzrostla o0 6,6 % (7,2 %

° v Gnoru).
40%
20% Primyslové vyroba
Aktualni Predchozi RB Trh
0% v %r/r 1,1 1,5 10,1 8,4
03-19 0620 0921 1222 03-24 Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, kalendéiné neo¢isténd data
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Nedostatek materidlu Celkové je bfeznovy vysledek v promyslu zklamanim, kdyz pokles vyroby dosdhl dvojciferné
® Nedostatek zaméstnanch hodnoty v souladu s nadi prognézou, ale propad byl vy3si, nez o&ekdval trh a k ristu
B Nedostategnd poptdvka sy o . v . , ;
B 76dne nepomohla ani silici zahraniéni poptavka. Pokradujici trend poklesu poptavky po zakladnich
Zdroj; Raiffeisenbank, Macrobond kovech se propisuje do Gtlumu v t&Zafstvi a propadu ve vyrobé strojd a zafizeni, coz indikuje,
ze kondice &eského primyslu se i pfes mirné zlepseni v Gnoru (1,5 %) ani v bfeznu jedté
presvédcivé nedostdvd na ristovou trajektorii, coz minuly tyden potvrdil i pokles ceského
Autor: Vit Mikusek, analytik indexu ndkupnich manazerd (PMI). Za cely letos$ni rok viak stale oéekavame mirny
Email: vit.mikusek@rb.cz rist promyslové produkce.
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovdn a rozsifovan tietim osobam. RB doporucuje pied ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstroji nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovidnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a édajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt roziFovén. Dokument nesmi bt roziifovén nebo distibuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni thu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
invesfiénich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmi fisclai
Praha 1.

files RBroker.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Pikopé 28,



https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf
mailto:vit.mikusek@rb.cz

