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Maloobchod — duben 2024
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Maloobchod déle dohani, co zameskal

| v dubnu redlné trzby maloobchodnich prodejcd v meziroénim srovnani
stouply, tentokrat o 5,3 %. To je vysledek, ktery je mezi nasim a trznim
odhadem. Bfeznovy Udaj byl sice mirné revidovéan z 6,1 % na 5,8 %, ale je
zfejmé, Zze domacnosti zejména z divodu rostoucich redalnych mezd vice
utrdceji a tento trend by podle nas mél pokraéovat i v dalSich mésicich.

Pfi detailngjdim pohledu na jednotlivé oddily maloobchodniho prodeje pozorujeme, Ze
meziro&né rostly trzby napfi¢ maloobchodnim segmentem, za nepotravindfské zboZi o 7,1
%, za pohonné hmoty o 3,9 % a za potraviny o 3,6 %. V pfipadé potravin je tfeba zminit,
Ze na mezimésiéni bdzi dodlo k relativné vy$simu ndristu jejich cen, presto rist trzeb
prodejct tohoto zdkladniho zboZi byl podobny jako v bfeznu (4,0 %). Je proto na misté,
abychom my jako spotiebitelé zistali ostraziti ohledné& cen na pultech obchod podobné
jako na zaddtku roku. Zaméfime-li se blize na prodejny dle proddvaného sortimentu, nejvice
rostly opét trzby prodejci s kosmetickymi a toaletnimi vyrobky (+17,1 %), ale oproti bfeznu
doslo ke zpomalenitempa jejich ristu (+27,4 %). V této oblasti se pravdépodobné projevuji
dFivéjsi nakupy Cecht v zahranigi, zejména v Polsku, ale nyni patrné vyhodnost nkupd za
hranicemi pomiji. Trzby byly vy$3i také u prodejcd s farmaceutickym a zdravotnickym
zbozim (+8,4 %), s vyrobky pro kultury, sport a rekreaci (+2,7 %), s vyrobky pro domdcnost
(+0,5 %) a s potitatovymi a komunikaénimi zafizenimi (+0,4 %). Na druhé strané stoji
obchodnici s odévy a obuvi, ktefi zaznamenali mirny propad o0 0,2 %. Rozdily shledavéme
mezi prodejnami dle jejich specifikace, kdy se ve specializovanych prodejnédch potravin
snizily trzby o 1,7 %. Naopak v nespecializovanych prodejndch s pfevahou potravin
vzrostly trzby stejné jako v bfeznu 0 4,2 % a v nespecializovanych prodejndch s pfevahou
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nepotravindiského zboZi byly vy3si dokonce o vice nez 18 %. Ddle roste internetovy a
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

zésilkovy prodej, kterému stouply trzby o 18,1 % a je jednim z hlavnich tahound
maloobchodniho sektoru jako celku.

V mezimésiénim srovndani trzby maloobchodnich prodejcy tentokrat
stagnovaly. V pfipadé pohonnych hmot (-0,3 %) a potravin (-0,2 %) doilo k jejich
poklesu, zatimco u nepotravindiského zboZzi byl evidovan mirny rist (+0,1 %).

Maloobchodni trzby
v %r/r Aktualni Pfedchozi RB Trh
Bez aut 53 5,8 4,8 55

Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, CSU

Pozn.: O¢idténo o kalenddini vlivy

Vyrazny pokles inflace a rust redlnych mezd éeskych zaméstnancio jsou
hlavnimi dovody, proé se maloobchodnimu sektoru opét zaéina dafit.
Domacnosti se neboji otevrit penézenky a neodpiraiji si radosti zivota jako
v minulém roce. Oéekdavame, ze domaci poptavka bude nabirat na sile a
bude hlavnhim motorem ristu éeské ekonomiky v tomto roce.

Autor: Martin Kron, analytik
E-mail: martin.kron@rb.cz
Tel.: +420 607 539 035
Editor: Vit Mikudek, analytik

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256,/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpiss. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské ndrodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.



https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf
mailto:martin.kron@rb.cz

