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Vyvoij celkové inflace Mezimésicni stagnace inflace
20 8,0 Po narustu meziroéni inflace v dubnu na 2,9 % doslo k jejimu poklesu v kvétnu na 2,6 %.
}2 Mv“/\ 60 Hlavni dovod dubnového naristu inflace, ceny potravin, tentokrat mély opaény efekt.
14 \\ ' Mezimésiéné se cenova hladina nezmeénila, ale cenovy vyvoj ve spotrebitelském kosi se
}(2) \ 4,0 mnohdy znatelné lisil, klesly nap¥. ceny pohonnych hmot & nékterych potravin. Naopak
8 \v.\ 20 se zvysily ceny stravovacich a ubytovacich sluzeb.
6 1 T E————
é \ [ 90 V meziroénim vyjadfeni bylo zpomaleni inflace déno predeviim cenami v oddile potraviny a
0 2,0 nealkoholické ndpoje, kdy v mnoha pfipadech zrychlil dezinflaéni proces jednotlivych polozek nebo se
0522 1122 0523 1123 0524 zpomalil nérost jejich cen. Ceny mouky byly nizsi 0 23,5 % (v dubnu 0 19,1 %), vajec 0 23,5 % (v dubnu o
CPI (v % m/m, p.o.) 15,5 %), ovoce 0 6,7 % (v dubnu 0 2,8 %) & masa o 5,8 % (v dubnu o 3,9 %). V piipadé nealkoholickych

népojd bylo zaznamendno zmirnéni ristu jejich cen z dubnovych 5,4 % na aktudlnich 4,0 %. Cenovd hladina
rostla zejména z divodu ddle rostoucich cen v oddile bydleni, kde ddle rostly ceny elektrické energie,
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond vodného a sto&ného o vice nez 10 %. Ceny ndjemného byly mezironé vys3i o vice nez 7 %, na druhé strané
ddle klesaji ceny zemniho plynu (-6,6 %) a tuhych paliv (-3,9 %). O vice nez 10 % vzrostly také ceny
pohonnych hmot, coz je ddno vy33i cenou ropy a slabsi korunou. V oddile stravovani a ubytovani vzrostly
ceny stravovacich sluzeb o 7,5 % a ubytovacich sluzeb o 10,2 %, kde mohlo sehrat roli mistrovstvi svéta
Struktura meziroéni miry inflace v hokeiji konané v Ceské republice. Podnikatelé mohli vyuzit vysokého zdjmu o $ampiondt a navysit své
cenové pozadavky. Nicméné inflaéni tlaky v této oblasti byly zfejmé jiz dfive, a proto nelze ogekdvat skokové

e CPI (v % /)

%8 snizeni inflace. Ceny v oblasti sluzeb stejn& jako v dubnu stouply o 5,3 %, zatimco v pfipadé zbozi doslo ke
}% snizeni z 1,4 % na 0,9 %.
} 8 Spotiebitelska inflace
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Bydleni mmmm Alkohol a tabdk Posledni verze makroekonomické prognézy Ceské narodni banky predikovala kvénovou
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inflaci ve vy3i 2,5 % a tento vysledek tak mize bankovni radé& naznaéit, Ze dubnové zvyseni inflace bylo
pouze jednordzovou zéleZitosti. Prostor pro dalsi uvolfiovéni ménové politiky tak z nadeho pohledu existuje,
ackoli n&ktefi ¢lenové bankovni rady se vyjadfovali ve prospéch opatrnéjsiho pfistupu. My v tuto chvili
otekavame, ze CNB snizi sazby na svém Eervnovém zasedani (27. 6.) o 50bb, nicméné pravdépodobnost
snizeni o 25bb je pfinejmensim stejné vysoka.

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Oéekavany vyvoj inflace (r/r)

Rozklad pFirdstkd mezimésiéniho a meziroéniho ristu cen (v p.b.)

m/m r/r

Potraviny a nealkoholické népoje 0,0 0,7

Alkoholické népoije, tabdk 0,0 0,5

QOdivéni a obuv 0,0 0,1

Bydleni, voda, energie, paliva 0,0 0,8

Bytové vybaveni, zafizeni domdcnosti, opravy 0,0 0,0

Zdravi 0,0 0,1

Doprava 0,0 0,6

Posty a telekomunikace 0,0 0,1

01-21 01-22 01-23 01-24 01-25 Rekreace a kultura 0,0 0,4
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Vzd&lavani 0,0 0,0
Stravovéni a ubytovani 0,0 0,5

Ostatni zboZi a sluzby 0,0 0,2

Celkem 0,0 2,6

Zdroj: Raiffeisenbank, CSU
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. . Inflace se snizila z dubnovych 2,9 % na 2,6 % v kvétnu, pficemz trh ocekaval mirnéjsi
E-mail: martin kron@rb.cz pokles na 2,8 %. Zcela zasadnim faktorem byl opét vyvoj v oblasti potravin. Rizikem je
Tel.: +420 607 539 035 ovsem opétovné navyseni jejich cen, proto je tieba ddle pozorné sledovat vyvoj v tomto
Editor: Vit Mikusek, analytik segmentu, aby nedochazelo k neopodstatnénému cenovému naristu.
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