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Predstihové ukazatele v €R Promysl se dal utapi v problémech

120 Zhorsovani podminek v tuzemském zpracovatelském promyslu nebere
110 konce. Index ndkupnich manazeri (PMI) nejen, Ze zUstava hluboce pod
100 kli¢ovou hranici 50 bodd, ale dokonce opét poklesl z 45,3 bodu v éervnu na
90 éervencovych 43,8 bodid. Tento vysledek je vyrazné pod nasim i trinim
gg odhadem.
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Spotebitelska dovéra . . . . . .
Podnikatelska divera Zpracovatelsky primysl se zatim nedokdzal vymanit z hlubokého Gtlumu, do kterého zapad|.

——PMI Stdle se potykd s velmi nizkou poptdvkou, coz se projevuje opét vyraznéisim poklesem

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond vyroby a novych zakdzek. Problémem je i noc{éle pokles objedndvek z hlavnich
proexportnich trhi, pfedevdim z Némecka a Francie. Urover produkce se propadla nejvice

od listopadu 2022 a rozpracovanost vyroby klesé nepfetrzité jiz vice nez dva roky. Celkové

podminky v primyslu jsou tak hodnoceny nejhife za posledni pdl rok. Z téchto divodi se

Bariéry v promyslu opét snizila zaméstnanost v tomto sektoru, alkoli niz§im tempem neZ v &ervnu. Rovnéz
oslabila divéra mezi podnikateli na nejnizsi drovel za poslednich p&t mésicl, presto se

100%
oviem cekd zvydeni produkce v pfistim roce.
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60% cvve , . x e . o . o N
Niz3i vyrobni potfeba firem se promita také do mendiho ndkupu vstupl a ve vys3i mite se
40% pouzivaji dfive nahromadé&né zdasoby. Zdroveh ceny vstupl rostou nejrychleji od ledna
i 2023, kdy podnikatelé zmifuji opét rostouci ceny energii & surovin. Navic se zadinaiji
20% vyraznéji projevovat problémy v Rudém mofi na rostoucich cendch ndmotni dopravy, a jesté
0% se prodluzuiji terminy doddni. Firmy proto pfistupuji k nejroznéjim Gspornym opatienim, aby
06-19 0920 1221 0323 06-24 snizily své ndklady. Vys3i ceny vstupd se oviem zatim nepropisuji do vystupnich cen, které
Jiné téméf stagnuiji. Firmy cht&ji pfilékat nové zdkazniky, nabizeji v mnoha pfipadech i slevové
H Finanéni potize akce, aby zdstaly konkurenceschopné.
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Aktudlni Pfedchozi — Trh
v bodech 43,8 45,3 45,2 45,0

Zdroj: Raiffeisenbank, S&P Global, Bloomberg

Kondice tuzemského promyslu je i naddle velmi chabé a predpokladané
oziveni se zatim nedostavilo. Ve druhé poloviné roku se oéekava zlepseni
situace v zahraniéi, nicméné neni vylouéené, ze nebude v takovém rozsahu,
jaky aktudlné predpokladame. Jde tak o hlavni riziko pro rust éeské
ekonomiky v tomto roce.
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojenho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank .s. je Ceské ndrodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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