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Saldo stétniho rozpoétu (mld. Kg) Rozpocet v ohrozeni navzdory opatrnym vydajom viady

Nové pololeti zapoéaly vefejné finance dalSim prohloubenim schodku
statniho rozpocétu, ktery se z éervnovych -178,6 mld. Ké zvysil na-192,3 mid.
Ké. Oproti minulému roku vsak jde o zlepseni salda o 21,8 mld. K¢, ke
kterému prispélo zejména zvyseni celkovych pFijmb o 3,6 % pfi pouze
mirném zvy3eni vydaiji (1,3 %). Vzhledem k mirné zhorsujicim se vyhlidkam
rustu ekonomiky v tomto roce viak bude dalsi zvySovéni tempa ristu pFijmo
statniho rozpo¢étu ziejmé pod tlakem.

Pohledem na pFijmovou stranu stdtniho rozpoétu dolo ke konci &ervence k meziro¢nimu
zlepSeni o 38,8 mld. K& coz predstavuje 3,6% ndrist celkovych pfijmd. To bylo opét
zposobeno pfedeviim diky ristu dafiovych pfijmd o 62,5 mld. K¢, kde nejvétsi podil tvofilo
pojistné na socidlni zabezpedeni (+35,6 mld. K&). U DPH bylo vybrano o 3,9 % vice, u
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spotfebnich a energetickych danich dokonce o 10,4 % vice. RUst redInych mezd v tomto

Kumulované vydaie statniho roce se dosud projevil ve zvySeni kumulativniho inkasa dané z pfijmd FO o0 16,2 % (+13
rozpo¢tu v daném obdobi mld. K&) mezironé. K poklesu naopak doslo v pfipadé inkasa dané z pfijmd PO, které je
5 1400 meziroéné nizi o 14,8 mld. K&, aviak zvldsté vzhledem k lofiskému dodateénému vyrovndni
8 1200 dané za rok 2022, které zvysilo srovndvaci zékladnu predchoziho roku. Celkové dosavadni
7 1000 pfijmy stétniho rozpoctu ke konci cervence dosahuiji téméf 1107 mld. K&, coz predstavuje
g 800 56,8 % planovanych celoroénich pfijmd.
4 600
g 388 Pohledem na vydajovou stranu zatim letos dochdzi k mirnému meziroénimu ndristu
1 0 vladnich vydaijl o 16,9 mld. K&, tedy +1,3 % (vs +2,2 mld. ke konci ¢ervna). K vyraznému
07-20 07-21 0722 07-23 07-24 rostu dochdzi z pohledu mandatornich vydaiji, nejvétdi &ast pak tvofi vydaje na socidlni
mm Celkové vydaie (v mld. K&, p.o.) dévky (+23,6 mld. Kg&), z E&ehoz dichody tvofi rovnych +19 mld. K&. K udrZeni jen mirného
= Podil kapitdlovych vydajt (v %) rostu celkovych vydajd pfispélo zejména meziroéni sniZzeni neinvestiénich transferd
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond podnikoteh’)m o 41,4 mld K&. Celkem tak iSOU nynl' bézné V)'/d(]ie statu 0 19,6 mld. K¢&

meziro¢né vy33i. Naopak kapitdlové vydaje poklesly o -2,6 mld. K&, kdyz k nejvétiimu
propadu doglo snizenim transferd na investice statich fondd o 15,8 mld. K&. Investiéni
transfery podnikatelim jsou jen mirné vys$3i (+1,4 mld. K&). Celkové dosavadni vydaje

Kumulované kapitalové vydaje
statniho rozpoctu ke konci Eervence dosahuji 1299,2 mld. K&, coz predstavuje 59 %

250 pldnovanych celoroénich vydaio.
200 AT
150 \NW Kumulované plnéni statniho rozpoétu v daném obdobi (v mld. Kg)
Alctualni Pradchexzi % rfr
100 Celkové prijmy 1106,9 1068,1 3,6%
50 Colkové vydaje 1299,2 1282,2 1,3%
0 - Salde -192,3 214,1
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e | 2-mési&ni kumulace kapitdlovych
vydaiji (v mld. Kg)

7 Po slibném &ervnovém vysledku se v Eervenci schodek statniho rozpoctu opét prohloubil,
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

aékoli v meziro&nim srovndni se dafi drzet vladni vydaje na uzdé&. Projevuie se tak opatrnost
vlédy s ohledem na snahu o dodrzeni celoro&niho planovaného salda ve vy3i-252 mld. Ké&.
Horsi nez ocekdavany vysledek ceské ekonomiky ve druhém ¢tvrtleti spolu
s pretrvavajicimi problémy v promyslu, které mohou negativné ovlivnit
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovidnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jokoZ i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpiss. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovyich orgdni Spojensho krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Railfeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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