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Predstihové ukazatele v CR Promysl stale v sedi
120 60 Vysledek indexu nakupnich manazerd (PMI) za mésic zaFi podle oéekavani
110 pfinesl mirnou korekci neéekaného srpnového néaristu. Index ve
100 50 zpracovatelském promyslu poklesl z 46,7 na 46,0 bodi zcela v souladu
90 40 s medianem trhu. Nase prognéza predpokladala nepatrné lepsi hodnotu
38 5 (462bodd).
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Spottebitelskd divéra Zhorfovéni ich podminek . . v . .
Podnikatelska divera ordovdni provoznich podminek ve zpracovatelském primyslu se v z&fi oproti srpnu mirné
——PMI prohloubilo, ale ve srovndni s eurozénou, a zvlé3té Némeckem, je hodnoceni pfiznivéjsi.
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Nicméné firmy i naddle Zeli slabé poptavce, coz se projevuje nizsim objemem produkce a
také niz$i rozpracovanosti vyrobkd. Pozitivni zpravou je, Ze relativné zmirnil pokles novych
zakdzek zejména diky zakdzkdm ze zahraniéi, které klesly nejslab$im tempem od dubna
2022. Niz3i poptavka se podepisuje také na redukci ndkupl a zdsob. Objem skladd tak
Bariéry v promyslu poklesl u vyrobnich zésob, ale i hotovych vyrobki. Zaroven se firmam dafilo lépe zpracovat

nedodélky z minulych mésicd, a to navzdory tomu, Ze byly donuceny nékteré pracovniky

100%
propustit. Zaméstnanost v tomto sektoru klesla nejrychleji za posledni rok. Firmy jsou také
80% mnohem méné ochotny investovat do rozvoje svého podnikani, coz mé dopad i na slabsi
0% prodeje kapitdlového zbozi. Z toho Ize vyvodit, Ze firmy vyckdvaiji na razantn&jsi snizeni
° sazeb ze strany CNB, coz by mélo pozitivni vliv na provozni ndklady financovéni. Firmy
40% presto zUstdvaii relativné optimistické, nicméné pozitivni sentiment je nejslab3i od letosniho
Unora.
20%
0%
09-19 1220 0322 0623 09-24 Co se tykd cenového vyvoje, je zaznamendn pokradujici rdst cen vstupd, agkoli z historického
Jiné hlediska ne pfili§ vyznamny a v nejslab3im tempu za posledni 4 mésice. Tlak na rostouci ceny
H Finanéni potize oviem mizou zintenzivnit problémy v ndmoini dopravé, piedeviim z Asie, ale také
Nedostatek materidlu M v , S . N . ovr
. . z Né&mecka, kde né&ktefi tamni pracovnici stdvkovali. Dopravni moznosti tak byly omezenéisi,
H Nedostatek zaméstnancd
B Nedostateénd poptavka coz vyuUstilo tieti mésic vFad& v prodlouzeni dodavatelskych termind, dokonce jedno
B Zadné z nejsilngjSich za posledni dva roky. Rostouci ceny v dopravé se tentokrat projevily i na

Zdro: Raiffeisenbank, Macrobond cendch vystupd, které vzrostly, a& mirng, poprvé od &ervna a nejvy3sim tempem od dubna

2023. To piedstavuje riziko pro ndrist inflace, které mize jedté zesilit dal3i eskalaci na
Blizkém vychodg, jejichz dalsi fazi aktuding s obavami pozorujeme.

PMI ve vyrobé
Aktualni Predchozi RB Trh

v bodech 46,0 46,7 46,2 46,0
Zdroj: Raiffeisenbank, S&P Global, Bloomberg

Zhorsovani provoznich podminek v ¢eském zpracovatelském promyslu
pokraduje, nicméné mnohem nizs$im tempem nez v sousednim Némecku.
Pravé jeho kondice bude klicova pro vyvoj tuzemského prumyslu v dalsich
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