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Zahranicni obchod se vratil do plusu

Bilance zahraniéniho obchodu se v éervenci poprvé v tomto roce preklopila
do éervenych disel, ale byl to pouze kratkodoby vykyv. V srpnu se vratila
do prebytku, kdyz vyvoz prekonal dovoz o 14,3 mid. K¢. To je pro nas
prekvapivé pozitivni vysledek, kdyz jsme poditali s mirnym prohloubenim
schodku (-6,6 mld. K¢). Predikce trhu byla mirné optimisti¢téjsi, ale rovnéz
s oéekavanym schodkem, konkrétné ve vysi -3,8 mld. Ké.

Zahraniéni obchod tak skonéil letos v srpnu o téméF 21 mld. K& lépe neZ ve stejném obdobi
minulého roku. Celkovému saldu po delsi dob& pomohl zejména automobilovy
promysl, jehoZ obchodni pfebytek se meziro&né zvysil o 16,4 mld. K& Vyvoz automotive
stoupl o 21,4 mld. K& kde se pravdépodobn& promitd efekt cdstedné posunutych
celozdvodnich dovolenych ze srpna na Eervenec. Tento vysledek se tak mizZe zddt na prvni
pohled povzbudivy, ale znagnou roli hraiji statistické efekty. Je tak otdzkou, jak se bude
kli¢ovému odvétvi Eeské ekonomiky dafit v daldich mésicich. Vzhledem ke stdle utlumené
zahraniéni poptdvce, pfedeviim z N&mecka, neni nd3 vyhled zrovna nejoptimistictéjsi. Navic
automobilovému promyslu nemusi prospét cla na ¢&inské elekiromobily odsouhlasend
v minulém tydnu. Agkoli jsou o néco nizdi, nez byl pdvodni ndvrh Evropské komise, d& se
o&ekdvat odvetny krok ze strany &inské garnitury. Ddle vyraznou mérou prispél také obchod
s pocitadi, elektronickymi a optickymi pfistroji, jehoz deficit se sniZil o 7,6 mld. K& Naopak
negativni vliv mél obchod s elektronickymi zafizenimi, ktery se meziroéné zhorsil o 3,7 mld.
K& Témér identicky horsi vysledek o 1 mld. K& ve srovndni s minulym srpnem zaznamenali
obchodnici s kovodéInymi vyrobky a také se zdkladnimi kovy.

Mezirocné byl vyvoz vy3si o 11,5 %, kdyZ dosdhl hodnoty 371,1 mld. K&. Dovoz pak
stoupl jen 0 5,2 % na 356,8 mld. K& Rovnéz mezimési€né po sezénnim oisténi vyvoz i
dovoz vyrazné& vzrostly, konkrétn& vyvoz o 9,2 % a dovoz o 4,8 %. Prebytek obchodni
bilance se staty EU se meziroéné zvysil o 8,5 mld. K& a deficit zahraniéniho obchodu se staty
mimo EU se snizil o 12,1 mld. K&.

Obchodhni bilance

Aktualni Pfedchozi RB Trh
v mld. Ké 14,3 5,6 6,6 -3,8
Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, CSU

Srpnovy vysledek zahraniéni bilance vyrazné preddil nase i trzni ocekavani
zejména diky vykonu automobilového primyslu. To je oviem dano
posunem celozavodnich dovolenych, které letosni statistiky vyznamné
ovlivnily. DalsSi vyhled zdaleka neni tak optimisticky, kdyz hlavni
proexportnitrhy v ¢ele s Némeckem stdale vykazuiji slabost. Predikce oziveni
nejvétsi evropské ekonomiky se navic neustdle posouvdji v ¢ase, coz
neradosiné pozoruji cesti exportéfi i cela ceska ekonomika.
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ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Z6dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporucent Sifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojenho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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