Komentar

Primysl — srpen 2024

Pruomyslova produkce

60

40 A
20

+

v'v
20 \

08-19 0820 0821 08-22 08-23 08-24
Promyslova produkee (v % r/r)
6-mésicni klouzavy promér

e 5-lety promér
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Produkce automobilt

200
150
100
50
0 — —
-50

-100
08-19 0820 0821 08-22 08-23 08-24

e 3 mé&sicni klouzavy promér
e 5 lety promér

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Bariéry expanze v promyslu

E Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

7. fijna 2024

V promyslu se blyska na lepsi casy, ale jen pomalu

Promyslova vyroba v Ceské republice vsrpnu koneéné zaznamenala
zlepseni, kdyz v redlném vyjadfeni meziroéné vzrostla o 1,5 % (+1,8 %
m/m). Takto vysoky rist prekonal i nasi prognézu, kterd byla pFfitom v ramci
analytické obce nejblize. Hlavnim faktorem za takto dobrym vysledkem
byla meziroéné vyssi vyroba v automobilovém priomyslu, kde vétsina
zavodu letos vyhlasila dovolené jizZ na éervenec. V ostatnich odvétvich spise
pokraéovaly dlouhodobé trendy, a tak s optimismem je zatim tfeba Seffit.
Bez ocisténi o vliv poétu kalendéainich dni promysl poklesl o 1,5 %.

Pohledem na jednotliva odvétvi pozorujeme rist zejména ve zpracovatelském primysly,
iehoz hlavnim tahounem byl vsrpnu automobilovy priomysl. Diky na&asovani
celozdvodnich dovolenych, které letos z vétSiny probéhly jiz v éervenci, vykdzala vyroba
motorovych vozidel meziroéni nrist o vice nez 14 %. Ceskému promyslu takovy rozmach
prines| vitr do plachet v podobé pfirdstku 0 2,4 p.b., ktery dalece pfekondava piispévky viech
ostatnich odvétvi. | tak ma viak automotive stdle co dohdnét, jelikoz od zaé&dtku roku je jeho
meziroéni vykon stale v minusu (-1,6 %). V ostatnich odvétvich zpracovatelského promyslu
pokracuiji dlouhodobé trendy, kdyz stéle klesd vyroba zakladnich kovd, hutnictvi a
slévarenstvi (-8,3 %), s &mz souvisi i niz$i vyroba strojo a zaFizeni (-9,3 %). V srpnu
mezirocné klesaly i opravy a instalace strojd a zafizeni (-7,9 %), zejména je to viak
pokradujici 0tlum v jejich vyrobé, ktery nyni omezuje cely Eesky primysl relativné nejvice,
kdyz jen v srpnu jeho meziroéni rist stéhnul dold o témé&F o 0,7 p.b. Tentokrét se nedafilo ani
ve farmacii, kterd klesla o 4,6 %. Celkové si zpracovatelsky promysl| polepdil o 2,1 %,
k poklesu naopak dollo v sektoru vyroby a rozvodu elektfiny, plynu, tepla a
klimatizovaného vzduchu (-2,8 %), nejvétii propad zaznamendvd tézarstvi (-6,9 %), které
od za&dtku roku pokleslo jiz o téméi 10 %.

Nové zakazky v srpnu piekvapily vyraznym ndristem az o 10,6 %, pfi¢emz i zde pochdzi

nejvétd| pfiristek z automobilového promyslu (+8,9 p.b.). Naddle klesé poptdvka po vyrobé

100%
zdkladnich kovd (-9 %), mirny pokles zaznamendvéd i vyroba stroji a zafizeni (-0,8 %).
80% Naopak v silném ristu pokraluje také vyroba odévi (+27,2 %) & vyroba poéitalld a el.
60% pfistrojo (+15,8 %). Celkovy rist poptavky je viak velmi dobrou zpravou pro Eesky promys!
v situaci, kdy ani v sousednim Némecku poptdvka neozivuje a propadd o téméf 6 % m/m.
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Na promyslovém trhu préce zistavé situace stabilni, kdyZ zaméstnanost i v srpnu setrvévd
20% meziro&né& nizsi o 1,9 %. Meziroéni rist mezd zde zpomalil (4,4 % vs 9,1 % v &ervenci).
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Zlepseni v promyslu se zdd byt bliz3i nez kdy dfive, kdyZz vyroba v redlném vyjadreni
meziro&né i mezimésiéné roste. Rst pfitom pFichdzi i v situaci, kdy se sousednimu Némecku
stéle nedafi a zaznamendvd dokonce propad poptévky po primyslovém zbozi o t€mé&F 6 %.
S pFilisSnym optimismem je vsak tfeba mit se na pozoru, jelikoz tentokrat
pochazi vétsina riostu z odvétvi automotive, kde je nariust zpUsoben
statistickymi efekty. Zistava tak platny nas predpoklad, Ze na bod zvratu si
vétiina odvétvi jesté bude muset pockat. Od zadatku roku je zatim meziroéni
vykon prumyslu horsi o 1,3 %, za cely letosni rok viak oéekavame pokles o
0,5 %.
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