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Ceny promyslovych vyrobcd Ceny v prumyslu utlumené, v zemédeélstvi zacinaiji rost
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pt, M Ceny v prumyslu se v fijnu zvysily v mezimésiénim srovnéni o 0,1 % a
°° / | 6% meziroéné o 0,8 %, zatimco nase i trini prognéza pocéitala s mirné vyssim
18% I - 4% rustem (0,3 % m/m, 1,0 % r/r). Ceny zemédélskych vyrobcd mezimésiéné
12% L 99, vzrostly o necelych 7 % a meziroéné o 2,4 %. Stavebni prace zdrazily
mezimésicné o 0,3 % a meziroéné o 2,3 %. Ceny trznich sluzeb pro podniky
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byly mezimésiéné vyssi o 0,5 % a meziroéné o 3,6 %, coz ukazuje na

6% 2% pokracdujici cenové tlaky v oblasti sluzeb.
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Ceny zemédélskych vyrobci vzrostly mezimésiéné o 6,9 %, coz predstavuje
riziko vy$diho ndrdstu cen potravin pro koneéné spotiebitele. V meziroénim srovnani
byly ceny v zemé&délstvi vys$3i o0 2,4 % a jednd se o prvni meziroéni narist od dubna 2023.
V rostlinné vyrobé oviem ceny téméf stagnovaly, kdyz vy33i byly zejména ceny ovoce
(+35,1 %) a olejnin (+12 %). Naopak se snizily ceny brambor (-12,8 %), obilovin (-2,7 %)
Ceny ostatnich vyrobco a Cerstvé zeleniny (-0,2 %). Ndardst cen byl zaznamendn v Zivocidné vyrobé (+7,1 %)
zejména diky vy38im cendm mléka (+15,8 %) a skotu (+10,5 %). Na druhé strané klesaly

Ceny primyslovych vyrobcd (r/r)
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

}j://: N 4518:;: ceny vajec (-8,9 %), prasat (-7,8 %) & dribeze (-0,2 %). Pokles cen zemé&délco se tak zdd

12% /\% 30% byt pro tuto chvili u konce, coz se pravdépodobné odrazi na néristu cen potravin. Nicméné

]g:f AI \ ?81’? potencidlni vyraznéjii zvyseni cen by podle nds nebylo opodstatnéné, a jak potravindfi, tak
6% i _§ : 0% obchodnici by se méli chovat umirnéné a nenavySovat nadmérné své marze.

4% -10%

2% NI -20% Promyslové ceny vzrostly v mezimésiénim srovnéni nejmensim moznym

0604_20 1021 0423 10_2‘{306 zpUsobem, tedy © 0,1 %. Vy3si ceny byly evidovény v odvétvi koksu a rafinovanych ropnych

——— Stavebni préce produktd. Ale vyssi ceny byly také v pfipadé ndpojd (+1 %), pryzovych a plastovych vyrobkd

Sluzby (+0,7 %) & kovodélnych vyrobkd, kromé stroji a zafizeni (+0,3 %). Ceny potravindiskych

Zemédglska vyroba (p.o) vyrobkd vzrostly pouze o 0,1 %, ale v pfipadé asto probiraného mésla doslo k ndristu o

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond 2,3 %. Na druhé strané se snizily ceny chemickych latek a chemickych pfipravkd (-0,9 %) a

také elektfiny, plynu, pdry a klimatizovaného vzduchu (-0,6 %). Meziroéné tempo ristu
primyslovych cen mirné& zrychlilo z 0,6 % na 0,8 %, ale stdle jsou cenové tlaky na nabidkové
strané utlumené. Poptdvka po primyslovém zboZi je totiz stéle utlumend a vzhledem
k predikcim ristu Némecka v pfistim roce a moznych celnich restrikci ze strany budouci hlavy
USA Donalda Trumpa nepfedpokldddme zdasadngjsi otoceni kormidla. Evropsky promysl
vietné tuzemského naddle trdpi energie, kdyz v Fijnu byly ceny elekifiny, plynu, pary a
klimatizovaného vzduchu vy3si ve srovnani s lofiskym fijnem o necelych 5 %. Klesaly naopak
ceny Cerného a hnédého uhli (-4,3 %), chemickych latek a chemickych pfipravkd (-3,1 %) &i
kovodé&lnych vyrobkd, kromé strojd a zafizeni (-1,5 %). Pravé tyto sektory patfi mezi
nejpostizendjsi, jelikoz jejich provoz je velmi energeticky ndro¢ny.

Ceny promyslovych vyrobct

Aktualni Predchozi RB Trh
v%r/r 0,8 0,6 1,0 1,0
v % m/m 0,1 0,2 0,3 0,3

Zdroj: Raiffeisenbank, CSU, Bloomberg

Vyvoj cen prumyslovych vyrobci je naddle pFiznivy, kdyz cenové tlaky
v této oblasti nejsou k vidéni. Naopak ceny vzemédélstvi se zafinaji
probouzet k Zivotu, coz vytvéri proinflaéni rizika smérem k vyssim cenam
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