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Nadéje pro promysl

Index nakupnich manazerd (PMI) ve zpracovatelském priomyslu ma dale
rostouci tendenci, kdyz se v Gnoru zvysil z 46,6 na 47,7 bodi. Nase i trini
prognéza oéekavaly narist, ale vysledek prekonal viechny analytické
odhady. Jedné se o nejvyssi hodnotu od éervna 2022, nicméné podminky
ve zpracovatelském prumyslu maiji do idedlu daleko.

Primysl z0stévé pod 50 bodovou hranici, oddélujici expanzi a kontrakci odvétvi jiz vice nez
dva a pil roku, nicméné zhor$ovéni provoznich podminek je na nejniz3i Grovni za rok a ffi
&tvrté. Vyroba sice ddl klesd, ale nejpomalejsim tempem za posledni ffi roky, pfi¢emz
n&které firmy zmifuji i rostouci zdjem o své vyrobky ze strany stdvaijicich z&dkaznikd. | proto
doslo k nejmensimu poklesu novych zakézek od dubna 2022. Poptdvka ale presto
z0stavd slabd, predeviim z exportnich trhd v Evropé&. Toto hodnoceni ze strany firem je
v souladu s nagim oéekdvdnim, ze Eeskd ekonomika nemize spoléhat na vyraznéjsi podporu
ze zahrani&i. OzZiveni ekonomiky eurozény bude jen velmi pozvolné zejména kvili
Némecku, které se pravdépodobné ani v letodnim roce nevymani z hospoddfské stagnace.
Zéaroveh vyraznym rizikem je pfipadné az 25% clo uvalené Spojenymi staty
americkymi na evropské zbozi. Otdzkou je, zda by se jednalo o celoplo$né clo, nebo
zda by byly zasaZeny jen konkrétni segmenty (napf. automobilovy sektor). | pfes zna&né
nejistoty ohledné budouciho ekonomického vyvoje ale firmy optimismus neopousti. Ten je na
nejsiln&si Grovni od bfezna 2024.

Pozitivni vnimdani budoucnosti se oviem neodrazi na zaméstnanosti
v prumyslu, kde ddle dochdzi k propousténi. Ddvodem je nadéle nizsi poptavka a polet
novych zakézek. Ceny vstupu sice rostou, ale historicky ne vy3$im tempem. Firmy se pfesto
snazi omezit své vydaije a ve vy3§i mife vyuZivaii své zdsoby, diky ¢emuz se vy3$si naklady
nepromitaji do prodejnich cen. Podnikatelé cht&ji zistat konkurenceschopni, proto jsou
ochotni zékaznikdm nabizet nejriznési formy slev. Pfi stéle nizké poptdvce neocekdvdame,
ze dojde k brzkému obratu, a naddle piedpoklédame, Zze cenovy vyvoj v primyslu bude
brzdit inflagni tlaky v tuzemské ekonomice.

PMI ve vyrobé

Aktualni Predchozi RB Trh
v bodech 47,7 46,6 47,2 471
Zdroj: Raiffeisenbank, S&P Global, Bloomberg

Prvni dva mésice nového roku pohledem indexu PMI ve zpracovatelském
sektoru dodavaiji nadéji, Ze s éeskym promyslem neni vie Spatné. Firmy véri
v lepsi ¢asy, v narist poptavky i vyroby, nicméné zasadni bude dalsi vyvoj
v zahraniéi. Nejistot je celd Fada v éele s potencidalnimi cly ze strany Donalda
Trumpa na evropské zbozi. To by mélo negativhi dopad zejména na
Némecko a nep¥imo tak i na nasi ekonomiku. Ceské firmy jsou sice schopny
se prosazovat na dalsSich exportnich trzich, ale pfinejmensim v kratkém
obdobi nelze dilezitost Némecka zcela nahradit.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojenho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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