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Slibny zadatek rozpoctového roku

PInéni statniho rozpoctu si v roce 2025 zatim vede lépe nez v minulém roce,
kdyz deficit ke konci leto$niho Gnora ¢ini 68,6 mld. K¢. To je zhruba o tfetinu
niz$i schodek nez za prvni dva mésice lofiského roku. Nicméné to zatim
neznamend, Ze schvdleny rozpocet bude dodrien ¢i dokonce skondi
vyrazné pod planem. Se soudy je tfeba poékat, protoze rozpocéet se nevyviji
linearné a otazkou bude také vyse ekonomického ristu v letosnim roce.

PFijmy ve srovndni s minulym rokem vzrostly o necelych 9 % (+23,4 mld. Kg&), kdyz inkaso
dani stouplo 0 12 % (+14,6 mld. K&) i v souvislosti se zmé&nou rozpoétového uréeni dani (tzv.
RUD). Zvysil se vybér na pojistném o vice nez 9 mld. K&, v relativnim vyjadieni pak
o necelych 8 %, coz naznaduje pokraujici solidni ndrist mezd &eskych zaméstnancd.
Zéroven se nejednd pouze o rist v nomindlni vy3i, ale predevsim pfi zapoditani inflace, kterd
se od zaldtku lofiského roku pohybuje mezi 2-3 %. Postupné obnovovani kupni sily
tuzemskych domdcnosti vede spotfebitele k vy3sim Gtratém, coZ se pozitivné projevuje i na
pfijmech stétniho rozpoétu. Na inkasu dané z pfidané hodnoty vybral stat meziroéné vice o
taktka 9 %, absolutné pak o vice nez 5 mld. K& RovnéZz byl zaznamendn silny ndarist u
spotfebnich a energetickych dani (+14,9 %, +3,6 mld. K¢&), kde se kromé& vyssi spotfeby
projevil také efekt vy33i dané na tabdk a rovnéz se nové od tohoto roku dani zahfivané
tabdkové vyrobky (napf. e-cigarety).

Vydaie byly oproti minulému roku niz3i 0 3 % (-10,5 mld. K¢&), pfi¢emz hlavni roli poklesu
sehréla nizsi podpora poskytovand v oblasti energii (-12,5 mld. K&). Zaroven v Gnoru byly
méné predfinancovdny projekty na vyzkum, vyvoj a inovace (-3,8 mld. K&). Naopak se
navysily dotace regiondlnimu Skolstvi (+4,2 mld. K¢&), podpora sportu (+3,2 mld. Kg)
a socidlni davky (+2,3 mld. K&). K navyseni v posledni zminéné oblasti pfispivé zejména
fadnd valorizace dichodd, diky Eemuz se zvyduje primérny dichod o 1,7 %. Snizily se
transfery stétnim fonddm, af uz se jednalo o Stdtni zemé&délsky intervenéni fond, Statni fond
dopravni infrastruktury & Stétni fond Zivotniho prostiedi. Kapitdlové vydaje byly meziroéné
nizéi o 3,5 mld. K&, nicméné podstainé je zejména, aby sly do oblasti, které pfinesou ceské
ekonomice pfidanou hodnotu a nasméfuji ji k vy$8imu hospoddiskému ristu. Obsluha
statniho dluhu sice poklesla o 1 mld. K¢, resp. o 10 %, v dlouhodobém méfitku, pokud
neukodirujeme vefejné finance, budou néklady na dluhovou sluzbu ale rist.

Kumulované plnéni statniho rozpoétu v daném obdobi (v mld. Kg)

Aktualni  Predchozi % r/r
Celkové pFijmy 296,5 273,1 8,6%
Celkové vydaije 365,1 3755 -2,8%
Saldo -68,6 -102,5

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Z plnéni statniho rozpo¢tu za prvni dva mésice tohoto roku nelze délat velké
zaveéry, ackoli prubézny vysledek je relativné priznivy. Bude ovsem nutné
pockat na dalsi mésice, jak v souvislosti s dopady konsolidaéniho bali¢ku
pFijatého v minulém roce, tak s vykonem éeské ekonomiky, pred kterou
stoji nemalé vyzvy. Zaroven je tieba uvazovat v delsim horizontu, kde
vezme Cesky stat penize na nutné zvyseni obrannych vydaji, pfiéemz by se
mél vyvarovat cesté na dluh.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
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