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Promyslova produkce PerysI éeka dalsi sloiit)" rok
60
40 A Promyslova vyroba se v letosnim lednu snizila o 0,3 % oproti poslednimu
20 \ mésici minulého roku. Ve srovnani s lednem 2024 pak byla nizsi 0 0,6 %, coz
o v A byl lepsi vysledek, nez kiery odhadoval trh. Zaroven se jedna o vyrazné
\} w nizsi pokles, nez ktery predpokladala nase prognéza, kdyz se na jedné
strané vyroba automobild tolik nesnizila a na druhé prispévek dalsich
sektoro byl vyssi.
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Tento vysledek je ovlivnén pfedeviim propadem vyroby v automobilovém sektoru
(-4,8 % t/r), ackoli nase predikce poditala s jedté siln&jsim poklesem. Konkrétné se snizovaly
poéty vyrobenych dili a pfislusenstvi pro motorovd vozidla. Zaroven nelze hodnotit pozitivng,
ze pocet novych zakazek v tomto odvétvi meziroéné poklesl o 8 %, coz je
v rdmci sledovanych sektord druhy nejvyssi pokles. Navic nelze opomenout riziko uvalenych

Produkce automobild cel prévé na tento nds klicovy sektor, coz by jeho situaci jen ddle zhorilo. Malou nadéji

240 alespori doddvd, ze by Evropskd komise mohla pfehodnotit systém dodrzovéni emisnich cild
190 pro automobilky. PGvodné mél systém platit iz v tomto roce a jejich plnéni se mélo vykazovat
140 kazdy rok. Nyni se uvaZuje o prodlouzeni sledovaného obdobi na ffi roky, coz by
90 automobilkdm alespof trochu ulevilo. Déle je vyrazny pokles zaznamendn také u ostatnich
40 A dopravnich prostiredkd a zafizeni, nicméné to je ddno vySsi rozpracovanosti
-10 \7 S stévaijicich zakézek. Tento segment neprodukuje takové mnozstvi vyrobkd (jaoko napfiklad
-60 automotive), ale je postaven zejména na dlouhodobych kontraktech. Na druhé strané se
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e 3 mé&sicni klouzavy promér

vyznamné zvyiila vyroba pocéitach, elekironickych a optickych pristrojo
a zafizeni, ato az o 14 %, aé svou roli &asteéné hraje i nizsi srovnévaci zékladna minulého
e 5 ety promér roku.

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond . . . ; . e
Hodnota novych zakézek se sniZila o rovné 1 %, pficemz z tuzemska byly niZ3i 0 0,4 %

a ze zahrani&i o 1,3 %. Za poklesem stdl jiz vy3e zminény automobilovy sektor, ale méné
zakdzek eviduiji také v chemickém promyslu & v hutnictvi a slevdrenstvi. Tato odvétvi dopléceiji
na rist cen energii v poslednich letech, coz jim komplikuje Zivot na mezindrodnich trzich v boji

Bariéry expanze v promyslu

100%
se svymi konkurenty. Naopak se zvysily zakdzky firmam vyrabéjici poéitage, elektronické a
80% optické pfistroje a zafizeni a také ve vyrobé stroji a zafizeni.
60% Zaméstnanost v primyslu je meziroéné nizéi o 2 %, coz je trend, ktery pozorujeme jiz
40% né&kolik mé&sicd. Promérné mzda v tomto odvétvi béhem ledna vzrostla meziroéné o necelych
-~ 6 %, coz koresponduje s nasim odhadem pro celou ekonomiku v rémci leto3niho roku.
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Dva roky po sobé prumyslova produkce poklesla a letosni leden ukazal, ze
ani tento rok nebude pro éesky promysl jednoduchym. Sice oéekdvame jeho
mirné oziveni ve spojitosti i s predpokladanou lepsi kondici nasich hlavnich
obchodnich partnerd, nicméné rizik je mnoho. Pfedevsim v podobé cel ze
strany americké administrativy, ktera jiz tak uéinila v pfipadé oceli a hliniku,
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pfiéemz se zdd, Ze pro nas (a i Némecko) klicovy automobilovy sektor
nebude usetfen. Pokud takovy scéndF nastane, projevi se na to negativné na
vykonu celé tuzemské ekonomiky.
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojenho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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