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Unorovy piebytek obchodni bilance pFedéil oéekavani

V Gnoru skondéila bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim v béznych cenéch
s prebytkem ve vysi 35,5 mld. Ké. Ten byl vyrazné vyssi nez nase i trzni
prognéza. Prebytek byl meziroéné nizsi o 0,5 mid. Ké. Lednovy vysledek

byl revidovén na 21,0 mld. K¢.

Jiz tradiéné zahraniéni obchod pozitivné ovlivnil meziroéné vy33i prebytek obchodu
s motorovymi vozidly, ktery se zvy3il 0 9,6 mld. K&. V neposledni fadé na néj mél pozitivni
vliv pfebytek obchodu s elekifinou ve vysi 2,6 mld. K¢, deficit obchodu s ropou a zemnim
plynem poklesl 0 2,7 mld. K&.

V roce 2024 smé&Fovalo témé&F 90 % eského exportu do evropskych zemi a tfetina z tohoto
objemu putovala do N&mecka. Ze statistik vyplyvéd, Ze se némecky promysl od roku 2018
postupné ochlazuje a &eské firmy hledaiji nové obchodni moznosti. Jejich cesty smétuji
predeviim do Asie. V tomto roce predpokladdme, ze zavedeni americkych cel ve vysi 25 %
na automobilovy promysl, mize citelné ovlivnit éesky automotive. Do Némecka dodévé
Ceska republika dily pro automobilovy primysl, ze kterych se v Némecku montuji
automobily. Ty poté smé&Fuji prdvé do Spojenych stétd americkych. Mezi tradién& vyvazené
produkty, vyima strojd a dopravnich prostfedkd, patfi trzni vyrobky tiid&né hlavné podle
materiélu, promyslové spotfebni zbozi nebo chemikdlie a piibuzné vyrobky.

Na celkovou bilanci mé&l nepFiznivy vliv pokles kladného salda obchodu s elekirickym
zafizenim ve vysi 5,2 mld. K& a kovodé&lnymi produkty o 3,1 mld. K& Deficit obchodu
s chemickymi latkami a pFipravky se zvysil o 1,9 mld. K&.

Meziroéné poklesl prebytek bilance zahrani¢niho obchodu se staty EU o 0,8 mld. K&.
Deficit obchodu se zem&mi mimo EU vzrostl o 1,2 mld. K& Vyvoz se v meziro&nim srovndni
zvysil 0 1,3 % na 400,0 mld. K&, dovoz poklesl o 1,6 % a &inil 364,5 mld. K& Zavérem je
vhodné poznamenat, Ze Gnor v roce 2025 mél o jeden pracovni den méné nez dnor v roce
2024.

Obchodhni bilance

Aktualni Pfedchozi RB Trh
v mld. Ké 35,5 21,0 17,0 22,0
Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, CSU

Unorové bilance zahraniéniho obchodu se zboZim skonéila vyrazné lépe,
nez jsme predpokladali. Riziko pro export predstavuiji cla, které mohou
zapficinit pokles vyvozu. Naopak oéekavame, ze dovoz se zvysi z dovodu
rostu domaci poptavky. V letosnim roce neéekdme tak vysoky prebytek
obchodni bilance jako v lofiském roce, ktery ¢inil 227,1 mld. K¢.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojenho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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