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Vyvoij celkové inflace V dubnu by inflace méla poklesnout ke 2 %

2,0 Cesky statisticky Ufad ani tentokrat nezménil svij predb&iny odhad inflace, ktera tak
1,5 v bfeznu meziroéné stagnovala na Unorové uUrovni 2,7 %. To bylo v souladu s nasi
10 predikci, zatimco trh i ENB pFedpokladaly mirny pokles na 2,6 % pied zvefejnénim
05 Uvodniho &isla v minulém tydnu.

0,0

Mezimésiéné cenova hladina vzrostla o 0,1 %, pficemz z jednotlivych polozek spotiebitelského

0,5 ko3e se nejvice zvysily ceny vajec (+15,7 %). Rostly ceny i dalich potravin, napfiklad ovoce (+2,7 %)
-1,0 &i drobeziho masa (+2,0 %). Ndrost cen byl viak evidovdn i v jinych oblastech. V ubytovani se zvysily ceny
0323 0923 0324 0924 0325 oproti tnoru o 1,3 % a zdkaznici si pfiplatili také za tabdkové vyrobky (+0,9 %). Na druhé strané vyrazné
CPI (v % m/m, p.o.) klesly ceny mdsla (-8,3 %), ale vzhledem k bliZicim se Velikonocdm jejich cena op&t mize vzrist, nebof
obchodnici mohou vyuZit zvySeny zdjem o tuto surovinu. Ridi¢e pot&sil dalsi pokles cen pohonnych
—cr % et (3.2 %)
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
Spotiebitelska inflace
Aktualni Pfedchozi RB Trh ¢NB
v%r/r 2,7 2,7 2,7 2,7 -
Struktura meziroéni miry inflace OBL 0,1 0,1 0,1 0,1 )
10 Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, CNB
8
6 V meziroénim srovnani tla&i inflaci, podobné jako v pribéhu celého letodniho roku, vzhiru zejména
4 - - ceny potravin. Vajicka zdraZila €méf o 50 %, &okoldda o taktka 34 %, méslo a kakao o vice nez 27 %,
2 b h.mu.rn:m:l:l kdva o 22,5 % a mléko a ovoce o 11,1 %. Maso je oproti lofiskému bfeznu drazii o neceld 4 %
0 l_l_._._l_l_l_l_l_l_l_._.___._._l_l_l a nealkoholické ndpoje o téméf 8 %. Vétiina téchto polozek je obsahem ndkupniho kose bé&zného
spotiebitele, tudiZz tyto cenové ndristy jsou obzvlésf citlivé. Pokud se neztlumi cenovd dynamika v segmentu
-209_23 03.24 0924 03.95 potravin, mbZe to mit negativni dopad i na poptdvku v segmentech zbytného zbozi. Za ndjemné Cesi zaplati
v priméru o 6,3 % vice nez vloni a tzv. imputované ndjemné stouplo o 3,6 % (v Gnoru o 3,1 %). Ceny sluzeb
s Ostatni Doprava vzrostly o 4,5 %, pfi¢emz ve stravovéni se pohybuije inflace na stejné Grovni, zatimco v ubytovani ceny rostou
Bydleni mmmm Alkohol a tabak stdle velmi sviznym tempem (+8,1 %). Naopak déle klesaiji ceny pohonnych hmot (-8,5 %), zemniho plynu
I Potraviny e Celkem

(-8,5 %), elekirické energie (-4,8 %), obuvi (-5,4 %) &i odévi (-1,4 %).
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Rozklad p¥irdstkd mezimésiéniho a meziroéniho ristu cen (v p.b.)

m/m r/r

Potraviny a nealkoholické népoje 0,1 1,1

Oéekavany vyvoj inflace (r/r) Al mémes, el 01 05
QOdivéni a obuv 0,0 0,1

Bydleni, voda, energie, paliva 0,0 0,4

Bytové vybaveni, zafizeni domdcnosti, opravy 0,0 0,1

Zdravi 0,0 0,1

Doprava 0,1 0,2

Posty a telekomunikace 0,0 0,0

Rekreace a kultura 0,0 0,2

Vzdélavani 00 01

- Stravovéni a ubytovani 0,0 0,3

%112] 01123 01125 01127 Ostatni zbozi a sluzby 0,0 0,2
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Celkem 0.1 2.7

Zdroj: Raiffeisenbank, csu

Bfeznova inflace dopadla v souladu s nasi predikci, kdyz zistala v meziroénim srovnani
na 2,7 %. Z pohledu CNB se pravdépodobné nic neméni. Bankovni rada bude vyckavat
na dalsi data nejen v pripadé inflace, ale také o vykonu ekonomiky (prvni odhad ristu
) . . HDP za 1. étvrtleti 2025 na konci dubna). Zarovei bude bedlivé pozorovat dalsi vyvoj ve
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svété - rozhodnuti vyznamnych centralnich bank (zasedéani ECB v pfistim tydnu)
a pochopitelné dalsi vyvoj celni valky. V dubnu oéekavame pokles inflace do blizkosti 2%
cile ENB do znaéné miry ale dané vyssi srovnévaci zakladnou minulého roku.
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