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Všechny názory, prognózy a informace, včetně investičních doporučení a obchodní idejí, a jakékoliv ostatní údaje obsažené v tomto dokumentu jsou pouze informativní, nezávazné a představují názor Raiffeisenbank a.s. („RB“). Tento dokument nepředstavuje 
nabídku nákupu nebo prodeje jakéhokoli finančního aktiva nebo jiného finančního instrumentu. Dokument je určen výhradně pro potřeby adresáta a nesmí být kopírován a rozšiřován třetím osobám. RB doporučuje před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí 
získání podrobných informací o zamýšlené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyšší odbornou péčí a v dobré víře, avšak neručí za správnost jeho obsahu ani za jeho úplnost nebo přesnost. RB a RBI obecně zakazuje svým analytikům 
a osobám reportujícím analytikům být angažován v cenných papírech či jiných finančních instrumentech jakékoliv společnosti, kterou analytik pokrývá, pokud nabytí těchto finančních nástrojů nebylo předem projednáno s oddělením Compliance RB nebo RBI. RB 
nenese žádnou odpovědnost za jakékoliv škody nebo ušlý zisk způsobené jakýmkoliv třetím osobám použitím informací a údajů obsažených v tomto dokumentu. Investiční doporučení šířená týmem Ekonomický výzkum a jeho pracovníky, jakož i modelová 
portfolia, obchodní ideje, názory a prognózy jsou pouze obecné a určené pro veřejnost a nikoli individualizované ani určené pro konkrétní osoby v konkrétní finanční situaci a nejsou tedy službou investičního poradenství ve smyslu zákona č. 256/2004 Sb., o 
podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů. Tento dokument není určen pro retailové investory podle pravidel dohledových orgánů Spojeného království a neměl by jim být rozšiřován. Dokument nesmí být rozšiřován nebo distribuován do USA 
nebo Kanady nebo jejich teritorií; rovněž nesmí být distribuován občanům USA a Kanady. Úplnou informaci podle Nařízení (EU) 596/2014 o zneužívání trhu a Prováděcího nařízení (EU) 2016/958 dle vyhlášky č. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci 
investičních doporučení, naleznete na webové stránce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analýzy – Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovým orgánem pro Raiffeisenbank a.s. je Česká národní banka, Na Příkopě 28, 
Praha 1. 
 

 
 

 
 

 
 

  
 

Zahraničnímu obchodu se v březnu dařilo lépe, než se očekávalo 

Bilance zahraničního obchodu se zbožím v běžných cenách skončila v březnu 
přebytkem ve výši 32,5 mld. Kč (naše prognóza předpokládala 
27,4 mld. Kč). Přebytek byl meziročně nižší o 8,0 mld. Kč. Únorový výsledek 
byl revidován na 33,6 mld. Kč. 

Saldo zahraničního obchodu nepříznivě ovlivnil meziročně nižší přebytek obchodu 
s kovodělnými výrobky o 5,0 mld. Kč a elektrickými zařízeními o 4,0 mld. Kč. Také se zvýšil 
deficit obchodu s počítači, elektronickými a optickými přístroji o 1,8 mld. Kč. Na celkovou 
bilanci měl příznivý vliv růst obchodu s motorovými vozidly, který se zvýšil o 7,4 mld. Kč. 
Meziročně poklesl deficit obchodu s ropou a zemním plynem o 1,3 mld. Kč a rafinovanými 
ropnými produkty o 1,2 mld. Kč. 

Meziročně se přebytek bilance zahraničního obchodu se státy EU zvýšil o 5,8 mld. Kč. Deficit 
obchodu se státy mimo EU se zvětšil o 12,3 mld. Kč. Vývoz vzrostl meziročně o 6,0 % na 
429,7 mld. Kč a dovoz o 8,8 % na 397,2 mld. Kč. Po sezónním očištění vývoz meziměsíčně 
poklesl o 0,2 % a dovoz se snížil o 0,4 %. 

K nejvýznamnějším obchodním partnerům České republiky patří tradičně 
Německo. V porovnání s prvním čtvrtletím roku 2024 vzrostl vývoz do Německa o 7 %, 
dovoz se zvýšil o 2,7 %. Mezi další významné obchodní partnery patří Slovensko (9,5 % 
exportu) a Polsko (7,7 % exportu), kde se dovoz zboží zvýšil o 7,6 % a vývoz vzrostl 
o necelé 1,3 %. Vývoz zboží na Slovensko se zvýšil o 4,1 %, dovoz se zvýšil o 7,6 %. Na 
přední pozice ve vývozu uzavírají Spojené království, Francie, Itálie a Rakousko. Vývoz 
v běžných cenách do Spojených států byl srovnatelný s vývozem do Nizozemska 
a Maďarska. Mírně se také zvyšuje export do vybraných asijských zemí, například do 
Singapuru. Vývoz zboží do Asie se ve srovnání s prvním čtvrtletím roku 2024 zvýšil o 14 %, 
dovoz se zvýšil taktéž o 14 %.  

Nutné je poznamenat, že březen 2025 měl o jeden pracovní den více než březen 2024. 
Za leden až březen 2025 se přebytek obchodní bilance vyšplhal na 86,4 mld. Kč 
a meziročně narostl o 3,4 mld. Kč. Vývoz od začátku roku vzrostl o 6,2 % a dovoz o 6,4 %. 

Obchodní bilance 

  Aktuální Předchozí RB Trh 

v mld. Kč 32,5 33,6 27,4          31,0 

Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, ČSÚ 

V současné době jsou americká reciproční cla uvalená na evropské zboží ve 
výši 20 % až do 9. července pozastavena. Prozatím platí cla ve výši 10 % 
a také zůstávají v platnosti cla na automotive ve výši 25 %. Právě tato cla se 
mohou promítnout do výroby náhradních dílů dodávaných do aut 
montovaných v Německu. Z České republiky směřuje do Německa necelá 
třetina veškerého exportu a slábnoucí poptávka, ruku v ruce s ochlazením 
německé ekonomiky, nepříznivě působí na český zahraniční obchod. 
Uvalení amerických cel v budoucnu snižuje potenciál českého exportu 
v oblasti motorových vozidel a jejich dílů. 
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