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Naklady na vyrobu stoupaiji

Ceny ¢eskych priomyslovych vyrobci v bfeznu mezimésiéné zdrazily 4,2 %
po predchozich 2,2 %. Meziroéné se jejich dynamika vyhoupla na 24,7 %
z 21,3 %. Jedt& siln&jsi ndrist zaznamenaly ceny némeckych vyrobcd (+4,9 % m/m a 30,9
% r/r). V obou pfipadech bylo mezimé&siéni zdrazeni vyrazné nad medidnem odhadd.
V pfipadé némeckych vyrobnich cen se oproti Gnoru poéitalo s ndristem o 2,7 %, cen
tuzemskych vyrobcd o 1,9 %. Pozadu zistal i nd3 odhad o 3,6 %.

Hlavnim zdrojem ristu cen byly energie. Ceny energii mezimésiéné vzrostly o 8,6
%. Vyrazné navy3eni se dostavilo u ropy (+15,4 %), na druhé strané cena zemniho plynu
mezimé&siéné stagnovala. Vyvoj reflektuje ekonomické dopady vélky na Ukrgjing. Snaha
odklonit se od pro Evropu vyznamnych ruskych doddvek energie Zene jejich aktudlni i
o&ekdvanou cenu vzhiru. To se navic d&je na pozadi velmi vysoké nejistoty, protoze je
obtizné odhadnout, zda se Evropa po pldnovaném zruenim odbéru ruského uhli odhodlé
uvalit embargo i na zemni plyn, & zda k preruseni jeho doddvek nakonec nedojde z ruské
strany. Nejisté pak také je, jakou &dst vypadku nabidky energie (v ddsledku embargal), a za
jakou cenu, by Evropa byla schopna nahradit. V kostce se tak da konstatovat, ze
bfeznové skokové navyseni cen nemuselo byt tim poslednim a
rozkolisanost cen energii ocekavame i v nejblizsim obdobi.

Tlaky na ceny vstup0 pro vyrobce pak pfizivuji zadrhely v dodavatelskych Fetézcich,
které vedou ke zdraZovdni sluzeb mimo jiné ve skladovéni a &innosti v dopravé (01,9 %

m/m).
Ceny promyslovych vyrobct

Aktualni Pfedchozi RB Trh
v%r/r 24,7 21,3 23,9 23,3
v % m/m 4,2 2,2 3,6 1,9

Zdroj: Raiffeisenbank, CSU, Bloomberg

Zdrazeni se ale projevuje i mimo energeticky segment. Ceny meziproduktd
mezimé&siéné zdrazily o 3,2 %, coz se promitne vy$&imi ndklady na vyrobu napfi¢ odvétvimi.
Vyrobky investiéni povahy o 2 % a zbozi dlouhodobé a kratkodobé spotfeby v rozpéti 1-2
%.

| kdybychom ze statistiky vylouéili zdraZeni energii, byly by ceny promyslovych vyrobcd
pomérné dynamické, na 2,6 % m/m namisto 4,2 % m/m.

Zdrazovani ve vyrobé je indikatorem nadchazejiciho zdrazeni pro
spotiebitele, a to predevsim v sektoru zbozi, ktery je oproti sektoru sluzeb vice
energeticky ndroény. Otédzkou ale je, jak moc budou vyrobci ceny pro koncové zdkazniky
je$té navydovat. Upadaijici spotiebitelskd ndlada a obavy z budouciho ekonomického vyvoje
znadi, ze ochota pfijimat zdraZovdni se bude sniZzovat.

V pruméru letos poéitame s ristem cen promyslovych vyrobci okolo 22 %.
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