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Promyslové produkce Promysl si vedl dobre, deficit zahrani¢niho obchod se zvysil
89 i
40 A Cesky promysl si v bieznu nakonec nevedl vibec $patné. Obavy trhu (-2,6 %
20 ,'! — r/r) se nakonec nedostavily a primyslova produkce oproti breznu 2021
]8 W viceméné stagnovala (+0,3 % r/r). Zahraniéni obchod se naopak dostal do
j%8 |"n mirné vyssiho deficitu (-13,8 mld. Ké) oproti medianu odhadu (-5,5 mid. Kg).
1) v Pracovnich dni mél leto3ni bfezen stejné jako ten lofisky, takZe ocisténi o kalenddini vlivy
03-17 03-18 03-19 0320 03-21 03-22 nehraie roli.
Promyslova produkee (v % r/r)
6-mésicni klouzavy promér Promyslové vyroba
= 5ety promér Aktudlni Pfedchozi RB Trh
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond v%r/r 0,3 0,3 0,5 2,6

Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, sezénné& neotisténd data

Produkce automobill
Mezimésiené si promyslova produkce v bieznu v redlném vyjédfeni polepsila o 2,6 %.

240 R g o , v v,
190 Napomohla tomu stabilizace v automobilovém promyslu, kde vyroba navzdory prerugeni
140 nékterych doddavek z Ukrajiny oproti noru stagnovala. Aviak meziro&né byla i naddle niz3i,
%0 o 17 %. Pohled na ostatni sektory vyroby ukazuje, Ze pfevazovalo mezimésiéni navyseni
40 objemu produkce. Nejvice si pfipsal sektor farmaceuticky (+28,2 % m/m) a zpracovévdni
1o = == dfeva (+12 % m/m). Na druhém konci nejvyraznéjsi pokles zaznamenala téZba a dprava
40 uhli (4,2 % m/m).
02-17 02-18 02-19 02-20 02-21 02-22
e 3 mé&sicni klouzavy promér Obchodni bilance
e 5 ety promér Aktualni Predchozi RB Trh
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond v mld. K¢ -13,8 5,3 6,7 -5,5
Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, cs
Obchodni bilance ey . “ L, P I IR ” -
U zahraniéniho obchodu dle ogekavani negativné pisobil predeviim deficit obchodu
40 s ropou a zemnim plynem, kde ceny v bfeznu skokové vzrostly. Nevyrazny vyvoj v dileZitém
240 p ply Y M Y Y VyVo|
30 — automobilovém primyslu na druhé stran& nepodpofil export. Dostavil se také o&ekavany
20 160 vypadek ruského trhu, kam vyvoz klesl 0 76,4 % meziro&né. V ramci Evropy byl ale vy3i o
10 80 3,7 %. V tempu se udrzely i objemy novych primyslovych zakézek ze zahrani&i (+4 % r/r).
0
0
;g 80 To je v kontrastu s poslednimi daty z Némecka, kde tovamni objednévky meziroéné poklesly
’ | o 3,1 %. Rizika plynou i z PMI reportu pro Cinu také indikujici pokles objedndvek. Pro
P 160 ply portu p et p |
2019 2020 2021 2022 nastévaijici mésice tak ocekdvdme zhordeni situace v poptdvce, coz se negativné projevi na
s Obchodni bilance (v mld. K¢) budoucim tempu vyroby. SouZasné ocekdvdme v zimnich mésicich vypadky doddvek
12-mésiéni suma (p.s.) energetickych komodit. V proméru tak letos od prumyslu oéekdavéame nepatrny
Zdroi: Raiffeisenbank, Macrobond pokles (do -0,5 %) &i stagnaci. Saldo zahraniéniho obchodu setrva v zaporu

(okolo 20 mld. K¢). Vyhled je ale znaéné nejisty.
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