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Všechny názory, prognózy a informace, včetně investičních doporučení a obchodní idejí, a jakékoliv ostatní údaje obsažené v tomto dokumentu jsou pouze informativní, nezávazné a představují názor Raiffeisenbank a.s. („RB“). Tento dokument nepředstavuje 
nabídku nákupu nebo prodeje jakéhokoli finančního aktiva nebo jiného finančního instrumentu. Dokument je určen výhradně pro potřeby adresáta a nesmí být kopírován a rozšiřován třetím osobám. RB doporučuje před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí 
získání podrobných informací o zamýšlené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyšší odbornou péčí a v dobré víře, avšak neručí za správnost jeho obsahu ani za jeho úplnost nebo přesnost. RB a RBI obecně zakazuje svým analytikům 
a osobám reportujícím analytikům být angažován v cenných papírech či jiných finančních instrumentech jakékoliv společnosti, kterou analytik pokrývá, pokud nabytí těchto finančních nástrojů nebylo předem projednáno s oddělením Compliance RB nebo RBI. RB 
nenese žádnou odpovědnost za jakékoliv škody nebo ušlý zisk způsobené jakýmkoliv třetím osobám použitím informací a údajů obsažených v tomto dokumentu. Investiční doporučení šířená týmem Ekonomický výzkum a jeho pracovníky, jakož i modelová 
portfolia, obchodní ideje, názory a prognózy jsou pouze obecné a určené pro veřejnost a nikoli individualizované ani určené pro konkrétní osoby v konkrétní finanční situaci a nejsou tedy službou investičního poradenství ve smyslu zákona č. 256/2004 Sb., o 
podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů. Tento dokument není určen pro retailové investory podle pravidel dohledových orgánů Spojeného království a neměl by jim být rozšiřován. Dokument nesmí být rozšiřován nebo distribuován do USA 
nebo Kanady nebo jejich teritorií; rovněž nesmí být distribuován občanům USA a Kanady. Úplnou informaci podle Nařízení (EU) 596/2014 o zneužívání trhu a Prováděcího nařízení (EU) 2016/958 dle vyhlášky č. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci 
investičních doporučení, naleznete na webové stránce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analýzy – Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovým orgánem pro Raiffeisenbank a.s. je Česká národní banka, Na Příkopě 28, 
Praha 1. 
 

 
 

 
 

 
 

Průmysl si vedl dobře, deficit zahraničního obchod se zvýšil 
 

Český průmysl si v březnu nakonec nevedl vůbec špatně. Obavy trhu (-2,6 % 
r/r) se nakonec nedostavily a průmyslová produkce oproti březnu 2021 
víceméně stagnovala (+0,3 % r/r). Zahraniční obchod se naopak dostal do 
mírně vyššího deficitu (-13,8 mld. Kč) oproti mediánu odhadu (-5,5 mld. Kč). 
Pracovních dní měl letošní březen stejně jako ten loňský, takže očištění o kalendářní vlivy 
nehraje roli.   

 

 

 

 
Meziměsíčně si průmyslová produkce v březnu v reálném vyjádření polepšila o 2,6 %. 
Napomohla tomu stabilizace v automobilovém průmyslu, kde výroba navzdory přerušení 
některých dodávek z Ukrajiny oproti únoru stagnovala. Avšak meziročně byla i nadále nižší, 
o 17 %. Pohled na ostatní sektory výroby ukazuje, že převažovalo meziměsíční navýšení 
objemu produkce. Nejvíce si připsal sektor farmaceutický (+28,2 % m/m) a zpracovávání 
dřeva (+12 % m/m). Na druhém konci nejvýraznější pokles zaznamenala těžba a úprava 
uhlí (-4,2 % m/m). 
 

Obchodní bilance 

  Aktuální Předchozí RB Trh 

v mld. Kč -13,8 -5,3 -6,7          -5,5 

Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, ČS 

 
U zahraničního obchodu dle očekávání negativně působil především deficit obchodu 
s ropou a zemním plynem, kde ceny v březnu skokově vzrostly. Nevýrazný vývoj v důležitém 
automobilovém průmyslu na druhé straně nepodpořil export. Dostavil se také očekávaný 
výpadek ruského trhu, kam vývoz klesl o 76,4 % meziročně. V rámci Evropy byl ale vyšší o 
3,7 %. V tempu se udržely i objemy nových průmyslových zakázek ze zahraničí (+4 % r/r).  
 
To je v kontrastu s posledními daty z Německa, kde tovární objednávky meziročně poklesly 
o 3,1 %. Rizika plynou i z PMI reportu pro Čínu také indikující pokles objednávek. Pro 
nastávající měsíce tak očekáváme zhoršení situace v poptávce, což se negativně projeví na 
budoucím tempu výroby. Současně očekáváme v zimních měsících výpadky dodávek 
energetických komodit. V průměru tak letos od průmyslu očekáváme nepatrný 
pokles (do -0,5 %) či stagnaci. Saldo zahraničního obchodu setrvá v záporu 
(okolo 20 mld. Kč). Výhled je ale značně nejistý. 

Průmyslová výroba 
  Aktuální Předchozí RB Trh 
v % r/r 0,3 -0,3 -0,5 -2,6 
Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, sezónně neočištěná data 
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