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Ceny promyslovych vyrobcd Ceny leti vzhiru napric vyrobnimi sektory
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227 §% Ceny ceskych promyslovych vyrobcu v dubnu pFidaly mezimésiéné 2,3 % a
> g% opét tak skonéily nad oéekavanimi (median odhadu 1,5 %, nas 1,9 %).
18% 4% V meziroénim srovnani dosahly 26,6 % z predchozich 24,7 %.
12% 3%
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L 1, 1l é:f Vysledek ukazuje, ze ceska ekonomika celi silnym vnéjsim cenovym tlakom.
0% F—"— 1 1% Nicméné zatimco po otevieni ekonomik z protipandemickych uzavirek ceny v nabidce
6% 2% nardstaly na pozadi oZivujici poptavky, aktudlng reflektuji predeviim dopady vdlky na
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s Cony promyslovych vyrobco (m/m) Ukraijiné a naddle komplikovanou situaci ve vyrobnich fetézcich. Poptavkové tlaky kvili

vysokym cendm a nejistoté oslabuji, &imz se snizuje i nerovnovaha mezi nabidkou a

Ceny primyslovych vyrobcb (r/r) , o . ., .,
poptéavkou, coz limituje prostor pro dal3i zvySovani marzi.

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Stejné jako v bfeznu doslo k dalSimu mezimésicnimu zdrazeni u cen energii,
i kdyZ vyrazné méné (o 0,5 %) nez v bieznu (o 8,6 %). Cenové tlaky ale
Ceny ostatnich vyrobco zesilily v ostatnich kategoriich, joko napfiklad meziprodukty (o 5,2 % oproti 3,2 %)
nebo zboZi krdtkodobé spotfeby (o 3,2 % po 1,8 %). Narost cen byl relativné plosny,

:‘213/" 40% citelny byl v chemickém promyslu nebo ve vyrobé kovu i dreva, coz indikuje
10°/: 30% zvysovani nakladd ve stavebnictvi. To se pak odrézi pfimo i ve spotfebitelskych
8% 20% cendch skrze imputované ndjemné, které zahrnuje zdraZovani stavebniho materialu. Vy3si

6% 4 V4 10% néklady vlastnického bydleni pak tla&i vzhoru jédrovou inflaci, kterd je ocisténa o ceny
4% W‘ 0% potravin a energii, a je tak dilezitym indikatorem cenovych tlak pro CNB.
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0717 0219 0920  04.22 Naopak mezimési¢ni nepatrné snizeni cen zaznamenaly vyrobky investiéni povahy.
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Sluzby Ceny promyslovych vyrobct
Zemédslskd vyroba (p.o.) Aktualni Predchozi RB Trh
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond v%r/r 26,6 24,7 26,1 25,5
v % m/m 2,3 4,2 1,9 1,5

Zdroj: Raiffeisenbank, CSU, Bloomberg

Zdrazovani se dale projevuje i v potravinarském sektoru. Ceny
zemédélskych vyrobci se oproti breznu zvysily o 8 %, meziroéné o 35,3 %.
Proinflaéni impulz u potravin spotiebitelé je3té pociti v nastdvaijicich mésicich.

Pokracujici narust vyrobnich ndkladi signalizuje dalsi zdrazovani pro
spotiebitele. Upadaijici spotfebitelskd ndlada a obavy z budouciho ekonomického vyvoje
ale znadi, Ze ochota pfijimat zdraZovéni se bude snizovat. Vyrobci tak pociti tlak na marze.

V promeéru letos pocitame s ristem cen promyslovych vyrobct okolo 22 %.
Dalsi prekvapivé vyssi mésicni statistika je rizikem jesté vyssiho tempa.

Autor: David Vagenknecht
E-mail: david.vagenknechi@rb.cz
Tel.: +420 603 808 089

Editor: Vratislav Z&mi3, analytik
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