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PMI hlasi dalsi dpadek poptavky

PMI pro zpracovatelsky sektor se po nepatrné korekei v dubnu (o 0,3 bodu)
béhem kvéina propadl z 55,4 na 52,3 bodu, vyrazné pod trini odhady.
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120 ~ Tempo vyroby zvolnilo. Zatimco po otevieni ekonomik z pandemickych uzavirek
110 —aa ~ \/\\ 60 vyrobce omezovaly problémy na nabidkové strang, v aktudlnim prosttedi vysokych cen a
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20 30 zdkaznikd jiz treti mésic v fad&. To se odrdzi v nizsim tempu nabirdni novych zaméstnancd.
0319 0320 0321 0322 Objem vyroby sice mezimési¢né uprostred druhého kvartalu mirné vzrostl,
Spofrebitelskd divéra ale do druhé poloviny roku jsou klesajici objem zakéazek a pokraéujici
Podnikatelskd dovéra cenové tlaky i komplikace v logistice velmi rizikovym mixem. PMI tak je
——PMI prozatim v souladu s nadi prognézou, ze promyslovd vyroba letos v priméru mirné poklesne.
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Zhorsuijici se situace v poptdavce zapada do dat z globdlni ekonomiky. Nové

objedndvky ztratily tempo v Cing, Némecku i USA - pro svétovy vyménny obchod
vyznamnych regionech. Na druhé strang neni vysledek PMI zcela v souladu
Bariéry v primyslu s konjunkturélnim prozkumem z dilny CSU, ze kterého vyplyvé, Ze poptdvka v primyslovém
sektoru je prozatim hodnocena pozitivné a vyhlidky se zhoriuji vyraznéji az na pilronim
&asovém horizontu. To je ostatné jeden z hlavnich ddvodd, pro¢ jsme odhadovali vyrazné
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2016 g;éé?m 201920202021 2022 cenové tlaky setrvaly silné, i kdyz mirné ubraly z dubnovych maxim.
= Finanéni problémy Vysledek koresponduje s PMI pro Némecko i eurozénu. Ceny vstupd nardstaly na pozadi
Nedostatek materidlu vysokych cen paliv, energii a jinych komodit. Smérem vzhiru pokracovaly i ceny v prepravé
. H:jgi::::lg ::gj;g‘\’/ﬂgﬁ &i obald. Z pohledu spotrebitelské inflace PMI potvrzuje, Ze vysoké vyrobni
None ndaklady jesté nejsou zcela propsdany do pultovnich cen a inflace pijde ddle
Zdroj: Macrobond, Raiffeisenbank a.s. nahoru. Podle nds zkraje léta dosdhne vrcholu mezi 15-16 %, v dubnu vrostla na 14,2 %.

Zatimco vysoké vyrobni naklady pfizivuji inflaci, jeji dynamiku bude na
druhé strané tladit dold upadaijici poptavka a efekt narustajicich urokovych
sazeb, kiery se ve vyvoiji inflace projevuje se zpozdénim 1 az 1,5 roku. CNB zadala

zvySovat sazby v éervnu 2021, ale z nizké Grovné 0,25 %. Nad neutrdlni Grovef, kdy
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Editor: Vratislav Z&mi3, analytik V souhrnu bychom se tak méli brzy do&kat vrcholu inflace a posléze postupného
zpomalovani. Promyslova produkce bude v ndsledujicich mésicich naddle &elit vysokym
cendm vstupd a ob&asnému nedostatku nékterych surovin a k tomu navic snizeni poptdvky.
Pramyslovou vyrobu v pfistich mésicich podpofi jiz dfive naakumulované objedndvky. Tempo
jejich dokoné&ovdni ale bude zdleZet na tézko predikovatelné situaci v dodavatelskych
fetézcich.

ménovd politika zadind pisobit na poptavku restriktivng, se sazby dostaly jesté pozdsii.
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