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Promyslové produkce Promyslova produkce zadina klesat napfic sektory
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= — — —~ k tomu pfispéla siln&j3i srovndvaci zdkladna, kdy pred rokem se promysl znovu rozjizdél po
19 |"l pandemickych uzavirkdch. Hlavni dil problémd ale pfichdzi stejné jako v pfedchozich
1) v mésicich z automobilového primyslu, ktery tdhne meziroéni vysledky vyrazné nize.
04-17 04-18 04-19 04-20 04-21 04-22 V mezimé&sié&nim srovndni proti bfeznu klesla promyslova produkce o 0,8 %.

Primyslové produkee (v % r/r) P¥i srovnani s lofiskym dubnem bézel automobilovy sektor jen zhruba na 85 % a vzhledem
6-mésicni klouzavy promér

—— 5.lety promér k jeho st&Zejni roli na celém Eeském promyslu tak nemdze byt divu, Ze findlni cifra vypadd jak
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond vypadd. Z oéisténého vysledku ubral automotive pfes 3 procentni body a kdyby se zanedbal
spolu s vyrobou ostatnich dopravnich prostiedkd a zafizeni, dostal by se &esky promysl do

kladnych ¢isel. Byt je vysledek automobilového sektoru zdsadni, opominat nelze ani fakt, ze

Produkce automobil do meziroéniho poklesu se dostalo 11 z 24 sledovanych sektord. To je odlizng

240 situace proti pfedchozim mésicom, kdy s vyjimkou automotive vykazovala drtivd vétiina
190 sektord kladné vysledky. Ty jsou ted’ vidét spise u sektord zamétenych na domdci trh, jako je
140 potravindiskd vyroba nebo napojovy primysl, vice zahraniéné orientované sektory zaginaiji
%0 zpomalovat. To ostatné dnes potvrdil i ne¢ekané 3patny vysledek ze zahraniéniho obchodu.
?g . DY = —— Hodnota novych zakazek rostla meziroéné o 3,1 %. Na rozdil od pfedchozich mésicd
60 bylo tempo vy33i u tuzemskych (+4,6 %) nez zahraniénich (+2,4 %) zakdzek. Mezimésiéné
04-17 04-18 04-19 0420 0421 04-22 ale hodnota novych zakézek poprvé od zacéatku roku klesla (-2,2 % proti bieznu).
e 3 mé&sicni klouzavy promér
—— 5 lety promér Promyslova vyroba
Aktualni Piedchozi RB Trh

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
v%r/r 6,4 -1,4 4,8 -1,6

Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, sezénné neotisténd data

Dubnovy vysledek bohuzel potvrzuje nas odhad, ze v ramci letosniho roku
se promysl zotaveni nedocka. Pro cely rok 2022 ocekdvame pokles o0 0,5 %,
dubnovy vysledek ale pfedstavuje riziko jesté slabsiho vysledku. Varovani
nepfedstavuje jen samotny vysledek, ale i pokles v primyslové poptévce, kdy se zaind
projevovat celkové ochlazeni ekonomické aktivity ve svété. K tomu stdle trvaji problémy i
z nabidkové strany, kde nedostatek dild tlumi stéZejni automobilovy primysl. Dubnovy
vysledek v kombinaci s propadem v zahraniénim obchodu pfedstavuje riziko slabsiho
vysledku HDP v druhém &tvrtleti. Pro cely rok 2022 oéek&vdme rist ekonomiky o 2,5 %, silny
pokles v promyslu a zahraniénim obchodé ale piedstavuje dal3i hrozbu vychyleni smérem
dold. Mozaiku doplni je$té zitra zvefejfiované maloobchodni trzby, které ukdzou, jak moc
spottebitelé utlumuiji své ndkupy v reakci na vysokou inflaci.
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojenho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporuceni, naleznete na webové stréance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmi fisclai RBroker.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na Prikopé 28,
Praha 1.
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