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PMI klesa kvili zhorsuijici se situaci v poptavce

PMI pro zpracovatelsky sektor po druhé v fadé poklesl vyraznéji, nez trh
predpokladal. Po ztraté 1,5 bodu v éervnu nésleduje pokles o 2,2 bodu
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120 P v €ervenci, ¢imz se index dostal na 46,8, nejnizsi uroven za posledni dva
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Predstihové ukazatele v CR

Situace v poptdvce, doméci i zahraniéni, se déle zhoriila. PFisun novych objednavek
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80 40 poklesl nejvice od kvétna 2020. Je zjevné, Ze obdobi, kdy silici poptavka po

70 x 30 znovuotevfeni ekonomiky dostdvala nabidkovou stranu pod tlak, je u konce. Divodem je
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Spotebitelska dovéra
Podnikatelska dovéra

= PMI
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

S tim, jok poptévka oslabuje, upadd také tempo vyroby. To se negativné projevuje v tvorbé
novych pracovnich mist. Mé to ale i pozitivni stranku. Firmy sniZily tempo ndkupu
zdsob, &mz se snizuji cenové tlaky a logistické potize v dodavatelskych
Fetézcich. Z PMI prizkumu vyplyvd, Ze se sniZilo tempo ristu cen vstup0 i tempo zvySovdni
marzi. | presto ale zOstdvd zvysené predeviim kvili vyvoiji cen energii. Pro spottebitelské ceny
Bariéry v promyslu ide o dobrou zpravu: tlak na spotfebitelské ceny ze strany vysokych vyrobnich nékladd bude
upadat. Inflace ale je$té v nejbliziich mésicich vyrazné vzroste az hranici 19-20 %
meziroéné&, predeviim kvili zvy3eni cen energii. Ceny energii pro domdcnosti totiz zatim

100% rostly vyrazné pomaleiji nez ceny na velkoobchodnim trhu.
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Zdroj: Raiffeisenbank, S&P Global, Bloomberg
20%
0% Oclekdvame, Ze aktivita ve vyrobnim sektoru bude ve zbytku roku jesté klesat, jelikoz
20]620()slt;§?]820]92020 20212022 pogitame s dalsim zvolnénim poptéavky a vyostienim v omezeni dodévek plynu. To bude
= Finanéni problémy tlumeno plné&nim zdsobnikd plynu & zajisténim LNG zdroj jiz b&hem letodni topné sezény.
Nedostatek materidlu S poklesem vyrobni aktivity bude ztracet vykon také export.
Nedostatek zaméstnancd
B Nedostateénd poptdvka
None , R )
Zdroj: Macrobond, Raiffeisenbank a.s. Za zminku stoji pokradujici nesoulad vysledkd PMI v regionu CEE. Zatimco v Polsku
se hodnota PMI ddle sniZila z 44,4 na 42,1 bodu (odhad 43,2), v Mad'arsku se PMI opét
dostal vy3, konkrétné z 57,0 na 57,8.
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovdn a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 6dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a tdaiji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpiss. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské ndrodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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