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Saldo statniho rozpoétu (mld. Kg) V éervenci rozpocet neprekvapil a deficit rostl
50 Po <¢ervhovém kladném vysledku se statni rozpoéet vraci
0 k zapornym &islom, které pravdépodobné uvidime i po zbytek letosniho
-50 roku. Deficit se tak prohloubil o necelych 10 miliard a od zaéatku roku
100 dosdhl -192,7 mld. Ké. Vldda v druhé poloving Eervence zdrovefi schvdlila novou
150 podobu stdtniho rozpoétu, kdy novela pocitd se zhruba o 50 mld. K& vétiim saldem, nez se

200 piedpokladalo v prvnim rozpoétu od souéasné vlady.
250 Pfi srovndni s predchozim rokem je aktudlni vyvoj lepsi, kdy deficit je niz3i o necelych 90
-300 miliard K&. Drzet se dafi nizsi deficit i ve srovndni s rokem 2020. Aktudlné si stétni kasa vede
0718 0719 07:20 0721 07:22 asi o 13 miliard K& lépe. Pro pfedstavu, v roce 2020 vykdzal rozpo&et na konci roku o
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond necelych 40 miliard K& vétsi deficit, nez se kterym poéitd predstavend novela statniho
rozpoctu.

Kumulované vydaije statniho Prijmy statu ke konci Eervence vzrostly meziroéné o 8,9 % (+74,8 mld. Kg), pro cely leto$ni
rozpoétu v daném obdobi rok pak oéekdva novela rozpodtu, Ze pfijmovd strana vzroste proti roku 2021 0 191,1 mld.
K&. Vydaje v &ervenci meziroéné poklesly o 1,1 % (-11,9 mld. K¢&). U nich leto3ni novela

10 1200 piredpokladd, Ze se poprvé v historii vy$plhaji nad 2 biliony K&, coz by znamenalo ndrist
8 ;880 vydaji proti lofiskému roku o 101,4 mld. K& Findlni deficit v roce 2021 se vy3plhal
6 600 na 419,7 mld. K¢&.

4 400
2 200 Kumulované plnéni statniho rozpoétu v daném obdobi (v mid. Kg)
0 0 Aktualni Predchozi % r/r
07-18 07-19 07-20 07-21 07-22 Celkové piijmy 911,2 836,3 8,9%
mmmm Celkové vydaje (v mld. K&, p.o.) Celkové vydaje 1103,9 1115,7 1,1%
@ Podil kapitalovych vydaijt (v %) Saldo 1927 279,4
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Zdroj; Raiffeisenbank, Macrobond
Strané pFijmu z pohledu meziroéniho srovndni pomohlo v &ervenci zejména inkaso dané
Kumulované kapitalové vydaje z pfidané hodnoty, kde se povedlo vybrat 0 32,9 mld. K& navic (+20,0 %). Napjaty trh
prace a tlak na rost mezd pfispél i k 6,3% ristu (+21,7 mld. K&) na strané piispévkd

200 z pojistného na socidlni zabezpeeni. Inkaso spotiebnich dani vykazalo také sludny rdst o
150 M 12,3 % (+9,5 mld. K&), zde ale od srpna za&ne dochdzet k postupnému utlumovani

// z ddvodu propisovdni efektu do&asn& snizené spotfebni dané z pohonnych hmot do

100 hotovostniho inkasa.

50
U vydajo hroji stejné jako v pfedchozich mésicich zdsadni roli niZ3i transfery
o . . . . podnikatelskym subjektdm (-60,4 %, -54,7 mld. K¢&), které predstavovaly reakci na pandemii.
0618 06-19 0620 0621 06-22 Naopak v neprospéch hraji dvakrat valorizované dichody, kdy jejich vyplaty rostly
—— 12.mésiéni kumulace kapitdlovych meziroéné o 7,3 % (+22,5 mld. K&), nebo také vys3i platby zdravotniho pojisténi za tzv.
vydait (v mld. K¢) stétni pojidténce, coz spolu s vy3§im poétem téchto pojisténct vedlo k ristu 0 13,4 % (+9,9
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond mld. Ké)

Novela rozpoctu se ukdzala jako nevyhnutelnd, nyni ndvrh éekd projedndni ve Snémovné,

které by se mélo odehrdt v pribéhu z4fi. | naddle ale neni dostateéné adresovdn vysoky
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojenho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikopé 28,
Praha 1.
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