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Maloobchodni triby Maloobchodni trzby ukazuji na oslabuijici poptavku
30
%g A Maloobchodni trzby dnes uzaviraiji trojici dat z &eské redlné ekonomiky pfindsejici prvni
12 \ tvrdd data za treti kvartdl. Stejné jako promysl a zahraniéni obchod nestartuje
8 [2ARA ‘"“_~ L o i maloobchod tieti kvartal v dobré formé. Ocekdvany pokles trzeb vyjma prodejd
6 -F‘ aut (redlné a po odidténi o kalenddini vlivy) ve vysi 5,5 % oproti lofiskému Eervenci byl
}g \ nakonec prekondn, kdyz dosdahl -7,2 %. Sou&asné byla k horsim revidovana data za &erven,
) v sy % W, ~ " ,
24 konkrétné z-6,0 % na-6,9 %. Z mezimési&niho pohledu poklesly trzby o 0,6 % po predchozi
07-17 07-18 07-19 0720 0721 07-22 stagnaci. Trend mezimési¢né klesaijicich trzeb pozorujeme iz od Gnora. Po zahmuti prodeii
Maloobchodni trzby (v % r/r) aut trzby poklesly o 0,7 % mezimé&siéné& a v meziro&nim srovnéni setrvaly na -6,9 %.

6-mésiéni klouzavy promér
e 5-lety promér

Zaroj: Raiffeisenbank, Macrobond Vyvoj trzeb ukazuje na oslabuijici poptavku domécnosti - vyvoj, jez by mél po

zbytek roku pokradovat. Ddvodem jsou pldnované nové ceniky za energie a vyprieni fixace
cen nékterych domdcnosti. Na snizeni vydajd upozoriivie také Setfeni v rdmci
30 konjunkturdlniho prizkumu CSU. Za zminku stoji také draZii potraviny, u kterych doilo

Maloobchodni triby

%é A k poklesu trzeb redlné o 0,3 %. U &erpacich stanic trzby klesly mezimé&si¢né o 2,2 %
12 . | \ navzdory zvolnéni cen. Na niz3i ochotu utrdcet ukazuje také vyvoj u béhem pandemie
8 — = 4 oblibenych nékupd pres internet, kde trzby klesly o 1,6 % a ztrdceiji dokonce i nominélné o
]-<25 -,&‘ 0,8 %. Z pohledu ménové politiky vybizi dneini zvefejnéni statistiky trzeb k opatrnosti.
18 Y Na zdfijovém zaseddni se tak naddle jevi jako pravdépodobny scéndf stabilita sazeb.
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07-17 07-18 07-19 07-20 07-21 07-22 Maloobchodni triby
Maloobchodni trzby (v % r/r) V% r/r Aktuélni  Predchozi RB Trh
6-mési¢ni klouzavy promér
—5-|et>'/ prﬁmér Bez aut -7,2 -6,9 -5,5 -5,5
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, Csu

Registrace novych osobnich aut Vyhledové pocitdme v nasi prognéze s tim, ze bude dohdzet k normalizaci trzeb mezi

sektorem sluzeb a zboZi, mezi kterymi se v nésledkem pandemickych uzavirek oteviely
90

pomyslné nizky. Celkové ale poéitdéme vzhledem k vyvoji spotfebitelskych cen, zejména pak

za energie, a spotiebitelskou ndladou na velmi nizké Grovni, s pokracujicim slabym vyvojem
40

v maloobchodu. Spolu s daty z promyslu a zahraniéniho obchod, které jsme komentovali
zde, jsou Cervencovd data prozatim v souladu s nasi prognézou, kterd poéitd s mirnym
mezikvartdlnim poklesem HDP béhem v Q3.

Za cely letosni rok oéekavame pokles maloobchodnich trieb redlné o 2,4 %.
X . V pristim roce by jiz mély kompenzovat aktudlné slabsi vykon. Diky utazenému
— ist t (v % , g vrvys . P o T > vr
6?,2{';5;;;1;3:“(;\,5, ;/rl;)mér trhu préce predikujeme pro pfisti rok dvouciferné tempo ristu nomindlnich mezd, coz vystai
——>5-lety promér na to, aby byly po ogisténi o inflaci opét v plusu.
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
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portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
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