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Proinflaéni impulz ze strany energii

Zdrijové statistiky cen prekvapily sviznéjSim tempem, af uz se jednéd o
spotiebitelské ceny, ¢i dnes zvefFejnéné ceny ve vyrobé. Ty oproti srpnu
vyskodily o 1,2 %, pFicemz trzni odhady poditaly s poklesem do 0,3 % ¢i
ristem do 0,4 %. Meziroéni rist cen ¢inil 25,8 % z minulych 25,2 %.

S Ustupem cen zemniho plynu na burze ze srpnového vrcholu jsme poditali s tim, Ze pfispévek
energii k celkovému vyvoji cen ve vyrobé béhem zd&fi nezesili. Data ale ukazuiji opak. | kdyz
cena zemniho plynu poklesla oproti srpnu o 0,3 % (v srpnu +3,3 %) a cena ropy
pokragovala mezimésiéné v poklesu (v zdfi 0 9,9 %, v srpnu o 8,1 %), celkovy pfispévek
energii byl i tak vyrazny, a dokonce silngj$i nez v srpnu. Ceny v odvétvi elekifiny, plynu, péry
a klimatizovaného vzduchu mezimésiéné vzrostly oproti srpnu 0 6,7 %, po pfedchozich 3,3
%. Proinflagné pisobily predeviim ceny elektfiny, kde v odvétvi jejiho pfenosu, rozvodu a
obchodu do3lo ke zdraZeni o 8,8 % mezimésiéné (v srpnu o 4,4 %). Pokud vyjmeme ze
statistiky cen vyrobcu energie, snizuje se mezimésicni tempo z 1,2 % na 0,2
%o,

Ceny promyslovych vyrobct

Aktualni Pfedchozi RB Trh
v%r/r 25,8 25,2 24,0 24,3
v % m/m 1,2 0,1 0,3 0,1

Zdroj: Raiffeisenbank, €SU, Bloomberg

Otazkou je, do jaké miry se tlak ze strany cen energii jesté bude propisovat
do vyrobnich cen pfedevsim v energeticky naroénych odvétvi. Zgfijovy cenovy
vyvoj z0stal pomé&rn& mirny. Napfiklad v chemickém promyslu ceny poklesly mezimési¢né o
3,6 % (v srpnu o 3,3 %), ceny ve vyrobé& nekovovych minerdlnich vyrobkd rostly 0 0,7 % (v
srpnu o 1,3 %), ceny ve vyrobé kovovych konstrukci a kovodé&lnych vyrobkd vzrostly o O,1
% (v srpnu poklesly 0 0,6 %). Do dalsich mésici ale vndsi ceny energii riziko pro zdraZeni.
Nicméné zéfijovy konjunkturdlni prozkum od CSU ukazuje, ze firmy v promyslu v proméru
nepldnuji zvy$ovat tempo zdraZzovani do konce roku. To znamend, ze pokud se vyvoj cen
energii bude pohybovat v rémci odhadd firem, tak bychom neméli pozorovat nijak vyraznou
kaskddu cen energii napfi¢ vyrobnim fetézcem.

V promeéru letos nase prognéza pocita s rustem cen prumyslovych vyrobco
okolo 27 %, jako pravdépodobnéjsi se ale jevi rust okolo 25 %.
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